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SUMARIO EXECUTIVO

O Sumario Executivo apresenta as principais informag¢des do Relatério Mensal de Investimentos de 2025 do IMPSAJ.

indice Inflacionario:  IPCA — indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
Taxa de Juros (anual ): 5,20% a.a. Taxa de Juros (mensal ): 0,42%

Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice):  5,20% a.a. + IPCA a.a. Previsdo da Meta Atuarial (Taxa de Juros + indice): 11,17%
Data Focal: 30/05/2025

MENSAL

[ IAN FEV MAR ABR MAI
AMLSRREC BN 1 40% | 0,53% | 1,08% | 2,05% | 1,51%
CARTEIRA e 19370 e At 1950
TAXA DE JUROS 0,42% 0,42% 0,42% 0,42% 0,42%
VARIACAO IPCA 0,16% 1,31% 0,56% 0,43% 0,26%

META ATUARIAL 0,58% 1,73% 0,98% 0,85% 0,68%

1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14%

ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI

1,40% 1,93% 3,03% 5,15% 6,74%

RENTABILIDADE DA

CARTEIRA
TAXA DE JUROS 0,42% 0,85% 1,28% 1,70% 2,13%
VARIAGAO IPCA 0,16% 1,47% 2,04% 2,48% 2,75%

META ATUARIAL 0,58% 2,33% 3,33% 4,21% 4,93%

1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27%
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1- INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de MAIO, sobre o

desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes financeiras do IMPSAJ.

Este Relatdorio contém uma andlise do enquadramento de suas aplicacbes frente 3
Resolugdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma analise
sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da

carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projegao sobre o cumprimento da Meta.

O RPPS atendera aos principios da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia, previstos na resolucdo CMN e no Art. 872

§ da Portaria MTP 1.467/2022, através dos Relatérios Mensais de investimentos.

Art. 87. Os recursos dos RPPS serdo aplicados no mercado financeiro
e de capitais em conformidade com regras estabelecidas pelo

Conselho Monetdrio Nacional - CMN.

Pardgrafo unico. A aplicagéo dos recursos deverd, com o objetivo de
alcancar a meta atuarial, atender aos principios da seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequagdo a natureza
de suas obrigagdes e transparéncia, previstos em resolu¢do do CMN,
e observar também os pardmetros gerais relativos a gestdo de

investimentos dos RPPS previstos neste Capitulo.
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2.1-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - IMPSAJ

— VARIAGAO PU - RENTABILIDADE
Ne|  MESES SALDOINICIAL | o o) RESGATES TiTuLOS Positiva Negativa Consolidado |  SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) ¢ = (a) - (b)

1| JANEIRO 43.721.569,57 - - - 683.885,21 (72.835,20)  611.050,01 |  44.332.619,58
2 | FEVEREIRO 44.332.619,58 560.000,00 - - 293.017,91 (58.308,21)  234.709,70 |  45.127.329,28
3| MARCO 45.127.329,28 - - - 636.542,78  (149.98527)  486.557,51 | 45.613.886,79
4|  ABRIL 45.613.886,79 380.000,00 - - 940.712,50 (3.994,42)  936.718,08 |  46.930.604,87
5| MAIO 46.930.604,87 - (24.597,87) - 707.546,60 - 707.546,60 |  47.613.553,60
6| JUNHO 47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
7| JULHO 47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
8| AGOSTO 47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
s | SETEMBRO 47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
10| OUTUBRO 47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
11| NOVEMBRO |  47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
12| DEZEMBRO |  47.613.553,60 - - - - - - 47.613.553,60
13|  ANO 43.721.569,57 940.000,00 (24.597,87) - 3.261.705,00  (285.123,10) 2.976.581,90 |  47.613.553,60

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO - IMPSAJ

PATRIMONIO TOTAL

65 3621.8267T - E

100,0% |

Disposito Legal Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO
Ne| Segmentos da Resolugio CMN 4.963/2021 Resolugdo CMN .. Estratégia L. DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
4.963/2021 Minimo - M3aximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operag¢des Compromissadas Art. 7,1, b (100%) 0,0% 49,8% 100,0% 47,8% 23.134.273,02 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Operagde| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operagoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,111, a (60%) 0,0% 44,0% 60,0% 44,7% 21.661.764,97 =
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,1ll,b (60%) | 0,0% 0,0% 60,0% 0,0% - -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado' Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, c (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 92,5% 44.796.037,99
RENDA VARIAVEL
12 |F.l. AgBes Art. 8,1 (30%) 0,0% 2,3% 12,0% 2,4% 1.157.367,67 =
13 [F.1. Agdes em indices de Renda Variavel Art. 8, Il (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82 (30%) 2,4% 1.157.367,67
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.I.C FI Multimercados Art. 10, 1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em ParticipagGes Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢des - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 |F.I. Imobiliario Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 |FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 (FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 99,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 |Fundos de AcGes - BDR Nivel | Art. 92, 1l (10%) 0,0% 4,0% 10,0% 3,4% 1.660.147,94 -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 (10%) 3,4% 1.660.147,94
EMPRESTIMO CONSIGNADO

25 |Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% -
27 |DESENQUADRADO 100,0% 0,0% - =

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 1,7% 806.064,89

48.419.618,49
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE BENCHMARK - IMPSAJ

] Limites do PA! Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
N® INDICES DE BENCHMARK Minimo = Méximo At”a('%e"te Atualmente (R$) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |DI 3,7%  100,0% | 21,4% 10.366.132,34
2 [IRF-M 1 3,7%  100,0% | 7,8% 3.790.096,49
3 |IRF-M 00%  500% | 81% 3.898.269,58
a [IRF-M 1+ 00%  73% 4,2% 2.045.796,81
5|IMA-B5 00%  60,0% | 10,0% 4.848.674,53
6 [IMA-B 00%  50,0% | 23,5% 11.379.702,24
7 [IMA - B 5+ 00%  123% | 8,9% 4.311.765,63
8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 00%  200% | 0,0% -
9 [IDKA 2, IDKA 3 00%  500% | 6,9% 3.322.639,02
10 [IPCA + TAXA DE JUROS 00%  100,0% | 1,7% 832.961,35
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
11 |MULTIMERCADO 00%  100% | 0,0% -
12 |INDICES DE RENDA VARIAVEL 00%  300% | 2,4% 1.157.367,67
13 |INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 00%  30,0% | 3,4% 1.660.147,94
14 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 00%  0,0% 1,7% 806.064,89

Os demais indices (Benchmark) nao listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAl em vigor.
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RENDA FIXA

(%) Recursos do

Dispositivo da

(%) Recursos do

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o £ Fur;dod ,| Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4.963/2021 SEGMENTO
1 | 10.986.880/0001-70 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 5.772.296,75 11,92% SIM
2 | 11.484.558/0001-06 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.790.096,49 7,83% SIM
F.l. 100% T.P.F.
- 0, ~
3 10.577.519/0001-90 | FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 2.045.796,81 4,23% SiM e/ou Operagdes
4 | 13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 3.583.944,72 7,40% SIM Compromissadas, 47,78% SIM
5 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 5.607.405,49 11,58% SIMm A:t' 7 I’) b
100%
6 | 46.134.096/0001-81 |BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 832.961,35 1,72% SIM
7 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 1.501.771,41 3,10% SIM
8 | 13.081.159/0001-20 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 3.898.269,58 8,05% SIM
9 13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 + 727.820,91 1,50% SIM
10 | 20.216.216/0001-04 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 3.346.903,12 6,91% SIM F.I. de Renda
11 | 24.022.566/0001-82 |BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3.322.639,02 6,86% SImMm Fixa, Art. 7,1ll, a 44,74% SIM
[v)
12 | 03.256.793/0001-00 |BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — Resp Ltda 2.166.429,21 4,47% SIM (60%)
13 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 2.170.008,39 4,48% SiM
14 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 6.029.694,74 12,45% SIM
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 44.796.037,99 92,52%

* PL - PatrimOnio Liquido.
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RENDA VARIAVEL

(%) Recursos do Fundo Dispositivo da | (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o z drado? Resolugio CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4 963/2021 SEGMENTO

F.l. AgOes, Art. 8,

15| 07.187.751/0001-08 |BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 1.157.367,67 2,39% SIM | (30%) 2,39% SIM
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 1.157.367,67 2,39%
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: MAIO
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR

(%) Recursos do Fundo

Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o )
FUNDO Enquadrado?

Dispositivo da | (%) Recursos do
Resolucdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?

4.963/2021 SEGMENTO

Fundos de Agdes -

16 | 21.321.454/0001-34 BRADESCO INSTITUCIONAL FIF AGOES BDR NiVEL I 1.660.147,94 3,43% SIM BDR Nivel I, Art. 3,43% SIM
92, 111 (10%)
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO
1.660.147,94 3,43%
EXTERIOR
Referéncia: MAIO

* PL - Patrimonio Liquido.

10

2, 401
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N¢ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

17 |Banco do Brasil S.A. 695.951,14 1,44%
18 |Banco Bradesco S.A. 110.113,75 0,23%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 806.064,89 1,66%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 44.796.037,99 92,52%

(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 1.157.367,67 2,39%

(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.660.147,94 3,43%

(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 806.064,89 1,66%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL(1+2+3+4) 48.419.618,49 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: MAIO
11
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Dispositivo da
Resolugao CMN
4.963/2021

N2

CNPJ

Fundo de Investimento

Valor Aplicado

Patrimonio Liquido do
Fundo de Investimento

(%) Recursos do
RPPS sobre o PL*
do FUNDO

Enquadrado?

Art. 19, § 32 - Nao se
aplica o disposto neste
artigo aos fundos de
investimento que
apliquem seus
recursos
exclusivamente em
titulos definidos na
alinea “a” do inciso |
do art. 72 ou em
compromissadas
lastreadas nesses
titulos.

N

03.543.447/0001-03

46.134.096/0001-81

07.442.078/0001-05

13.327.340/0001-73

10.577.519/0001-90

11.484.558/0001-06

10.986.880/0001-70

BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM
BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM

BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM
FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP

BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP

1.501.771,41

832.961,35
5.607.405,49
3.583.944,72
2.045.796,81
3.790.096,49

5.772.296,75

4.008.316.694,85
1.281.938.898,65
2.924.383.209,55
810.323.087,84
640.279.779,81
901.652.463,76

328.029.952,42

0,037%
0,065%
0,192%
0,442%
0,320%
0,420%

1,760%

SIM

SIM

SIM

SIM

SIM

SIM

SIM

13.077.418/0001-49

03.399.411/0001-90

BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM

6.029.694,74
2.170.008,39

Art. 19 - As
aplicagdes 10 | 03.256.793/0001-00 nBRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — Resp Ltd 2.166.429,21
deverdo 11 | 24.022.566/0001-82  BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3.322.639,02
representar até
15% do 12 | 20.216.216/0001-04 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA-B 5 3.346.903,12
0
patrimonio 13 | 13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-BS5 + 727.820,91
liquido do 14 | 07.187.751/0001-08 nBRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 1.157.367,67
fundo.

15

16

21.321.454/0001-34

13.081.159/0001-20

BRADESCO INSTITUCIONAL FIF AGOES BDR NiVEL |
SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM

1.660.147,94
3.898.269,58

22.856.963.987,87
18.065.778.253,90
12.405.408.285,23
189.227.836,41
565.398.217,99
95.352.034,12
5.536.202,54
246.232.058,24
416.885.562,14

0,026%
0,012%
0,017%
1,756%
0,592%
0,763%
20,905%
0,674%
0,935%

SIM
SIM
SIM
SIM
SIM
SIM
NAO
SIM
SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 47.613.553,60
TOTAL DOS TiTULOS PUBLICOS -
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 806.064,89

PATRIMONIO LIQUIDO

48.419.618,49

* PL - Patrimonio Liquido.

65 3621.8267

Referéncia: MAIO
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) s |-
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuigio Recursos (%) Recursos 2 Dispositivo da (%) Recursos
Valor Aplicado no e .. do RPPS sobre ™4 Resolugao do RPPS
das cotas do do RPPS Patrimonio Liquido do FI =]
e Fundo (R$) sobre o o PL* do = CMN sobre o
FI - Fundo de Investimento FUNDO g 4.963/2021 ' SEGMENTO
FUNDO ]
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 100,00% 1.501.771,41 3,10% 4.008.316.694,85 0,037% SiM F.l. 103%
T.P.F. e/ou
BB TOP RF IMA-B 5 LP FI 100,00% 1.501.771,41 | 3,10% 4.701.585.275,24 0,03% SIM Operacées
. 47,8%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 100,00% 5.772.296,75 | 11,92% 328.029.952,42 1,760% SIM Z°'“Pr°'“'“a
as, Art. 7,1,
BRAM FI RF IMA-B TP 100,00% 5.772.296,75 3,10% 341.017.144,69 1,69% SIM b (100%)
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 100,00% 6.029.694,74 @ 12,45% 22.856.963.987,87 0,026% SiM
BB TOP DI RENDA FIXA REF DI LP FI 100,00% 6.029.694,74 | 12,45% 34.252.681.087,91 0,02% SIM
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1,87% 2.170.008,39 4,48% 18.065.778.253,90 0,012% SiM
* FIDC ACR BEM BANCOS EMISSORES DE CARTAO DE CREI 0,79% 17.164,77 0,10% 3.826.516.705,67 0,0004% SIM
* CLOUDWALK BIG PICTURE | FIDC SEGMENTO MEIOS DE 0,37% 7.963,93 0,05% 903.442.169,35 0,001% SIM
* SUMUP | FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO DE R 0,30% 6.466,63 0,04% 567.522.697,10 0,001% SIM
SYNGENTA TECH | FIDC 0,13% 2.734,21 0,02% 369.765.370,48 0,001% SIM
F.l. de Renda
* FIDC CIELO EMISSORES 11 0,10% 2.256,81 0,01% 5.280.880.536,34 0,00004% SIM Fixa, Art. 7, 44,7%
11, a (60%
* SELLER Il FIDC SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO RESF 0,08% 1.714,31 0,01% 1.858.930.477,83 0,0001% SIM (60%)
* CHEMICAL XII FIDC INDUSTRIA PETROQUIMICA 0,04% 759,50 | 0,004% 533.365.304,14 0,0001% SIM
* DRIVER BRASIL SIX BANCO VOLKSWAGEN FIDC FINANCI, 0,03% 694,40 | 0,004% 95.747.365,01 0,001% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B 5 100,00% 3.346.903,12 6,91% 565.398.217,99 0,592% SIM
BRAM FI RF IMA-B 5 100,00% 3.346.903,12 | 12,45% 2.540.681.957,52 0,13% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B 5 + 100,00% 727.820,91 1,50% 95.352.034,12 0,763% SIM
BRAM FI RF IMA-B 5+ 100,00% 727.820,91 12,45% 800.041.465,67 0,09% SIM

* Até o fechamento deste Relatério os Fundos de Investimentos ndo haviam informado o Patriménio Liquido posicionado em 30/05/2025. Para confec¢io do Relatério, foi utilizado o
ultimo Patrimonio Liquido informado no site da CVM.
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Continuacao....
: (%) (%) Recursos 8 Dispositivo da (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio . Recursos 4 = P - 4
Valor Aplicado no e .. do RPPS sobre ™4 Resolugao do RPPS
das cotas do do RPPS Patrimonio Liquido do FI =]
e Fundo (R$) sobre o o PL* do = CMN sobre o
Fl - Fundo de Investimento FUNDO = 4.963/2021 | SEGMENTO
FUNDO ]
BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 66,14% 1.157.367,67 2,39% 5.536.202,54 20,905% NAO
F.l. AgGes, 2 4%
Art. 8,1 (30%) e
BRAM FI ACOES IS SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 2 66,14% 765.482,98 1,58% 19.781.888,67 3,87% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FIF AGOES BDR NiVEL I 3,27% 1.660.147,94 | 3,43% 246.232.058,24 0,674% SIM Fundos de
Agées - BDR 3.4%
Nivel I, Art. 0
ISHARES S&P 500 FIC DE FUNDO DE INDICE - IE 3,27% 54.320,04 | 0,11% 6.441.592.647,99 0,001% SIM 92, 11l (10%)
14
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3.4-MOVIMENTAGAO DAS COTAS APLICADAS NOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
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Valor da Cota

Quantidade de Cotas

N° | Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ e  ew e — ew
Inicial | Final Inicial | Aplicagao | Resgate Final
1 0806 006/0472-0 FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 10.577.519/0001-90 3,321522005 3,352661987 610200,7353 (] (] 610200,7353
2 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM | 03.543.447/0001-03 29,2909618 29,47962894 50942,68362 (] (] 50942,68362
3 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM | 07.442.078/0001-05 8,125720449 8,264920626 678458,4806 (] (] 678458,4806
4 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM | 13.327.340/0001-73 3,938580492 4,035367228 888133,4752 (] (] 888133,4752
5 8227-9 33546-0 B PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIl 13.077.418/0001-49 3,53810193 3,578776007 1684848,319 (] (] 1684848,319
6 | 82279 33546-0 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF - RESP LIM 46.134.096/0001-81 1,257360861 1,262761954 679136,4486 (] 19501,94886 659634,4998
7 0903 12188-3 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM | 13.081.159/0001-20 4,023316698 4,061097398 959905,4635 (] (] 959905,4635
8 580 6366-5 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 19,23094917 19,45216732 111556,124 (] (] 111556,124
9 580 6366-5 ADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA —Resp L 03.256.793/0001-00 18,39219455 18,59786785 116488,0419 (] (] 116488,0419
10 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 10.986.880/0001-70 4,639712607 4,716987385 1223725,289 (] (] 1223725,289
11 580 6366-5 BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 11.484.558/0001-06 3,814732709 3,855460297 983046,4323 (] (] 983046,4323
12 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 + 13.400.077/0001-09 3,801749265 3,893681921 186923,5661 (] (] 186923,5661
13 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 20.216.216/0001-04 2,882946802 2,900053096 1154083,394 (i} (] 1154083,394
14 580 6366-5 BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 24.022.566/0001-82 2,21059111 2,225117806 1493241,846 (] (] 1493241,846
15 580 6366-5 BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 07.187.751/0001-08 2,159136297 2,234538178 517944,9076 (] (] 517944,9076
16 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIF ACOES BDR NiVEL1 | 21.321.454/0001-34 11,71438013 12,53907729 132397,935 (] (] 132397,935
* Informagdo baseada no ultimo dia util do més anterior (30/04/2025).
** Informagdo baseada no ultimo dia util do més (30/05/2025).

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras E
Duque de Caxias, Cuiaba - M

, CEP: 78043-360

cecutive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
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3.5-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

yww.atuarialconsultoria.com.br @ 0

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

ao Sicredi

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 17.555.777,71 1.728.744.338.813,95 0,0010% SIM
2 (CAIXA ASSET DTVM 2.045.796,81 527.483.910.877,39 0,0004% SIM
3 |Banco Bradesco S.A. 24.113.709,50 708.891.576.575,61 0,0034% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
4 3.898.269,58 136.784.378.721,02 0,0028% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO
TOTAL TiTULOS PUBLICOS
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

PATRIMONIO LiQUIDO | 48.419.618,49

* PL - Patrimonio Liquido.

47.613.553,60

806.064,89

Resolugdo CMIN 4.963/2021 - Art. 20 O total das aplicagées dos recursos do
regime proprio de previdéncia social em fundos de investimento e carteiras

administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, assim definido pela Comissdo de Valores Mobilidrios

em regulamentagdo especifica.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Manteiro de Figueiredo, 212, 401

Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 780

Referéncia: MAIO

16




AT LI A R I A L vww.atuarialconsultoria.com.br @ ﬂ

CONSULTORIA & INVESTIMENTD

4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ) - PAI/2025

VALOR Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

RECURSOS DE CURTO PRAZO
(RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ2) 4.053.500,00 9,1%
Estabelecidos no PAI/2025

*pOSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 29/11/2024.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

VALOR APLICADO Percentual sobre

SEPARACAO DOS RECURSOS
¢ (em RS) Patrimonio Liquido *

Valor aplicado nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 10.366.132,34 21,8%
Curto Prazo

Referéncia: MAIO

% dos Recursos em
NECESSIDADE ATUAL DAS Latieli Fundos para Recursos de
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS ATE (em R) Curto Prazo
O FIM DO ANO
2.494.461,54 5,2%

Referéncia: MAIO

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ). Essa separacdo tem o intuito de
amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em

casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).
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5-PLANEJAMENTO FINANCEIRO
PLANEJAMENTO FINANCEIRO (ORGANIZAGCAO DOS RECURSOS)

www.atuarialconsultoria.com.br @ @ 0

(%) Recursos do
RPPS sobre o

(%) Total dos

. RS) Total d
FINALIDADE AGENCIA CONTA i ekl e Recursos do

Valor Aplicado (RS)

Fundo de Investimento

FUNDO

Recursos do RPPS

RPPS

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

65 3621.8267 - Edifi

47.613.553,60

100,00%

1 0806 006/0472-0 FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 2.045.796,81 4,30%
2 8227-9 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM 1.501.771,41 3,15%
3 8227-9 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM 5.607.405,49 11,78%
4 8227-9 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM 3.583.944,72 7,53%
5 8227-9 33546-0 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 832.961,35 1,75%
6 0903 12188-3 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 3.898.269,58 8,19%
7 RECURSOS A 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 5.772.296,75 12,12% 37.247.421,26 78,23%
LONGO PRAZO i ) 12255, G RS R
8 580 6366-5 BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.790.096,49 7,96%
9 PI'ANO, DE 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA - B 5 + 727.820,91 1,53%
BENEFICIO
10 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 3.346.903,12 7,03%
11 580 6366-5 BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3.322.639,02 6,98%
12 580 6366-5 BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 1.157.367,67 2,43%
13 580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIF ACOES BDR NiVEL I 1.660.147,94 3,49%
14 8227-9 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM 6.029.694,74 12,66%
RECURSOS DE
15 CURTO PRAZO 580 6366-5 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 2.170.008,39 4,56% 10.366.132,34 21,77%
16 580 6366-5 BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — Resp Ltda 2.166.429,21 4,55%

47.613.553,60

100,00%
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

P
RENDA FIXA 44.796.037,99 94,1%
RENDA VARIAVEL 1.157.367,67 2,4%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO - 0,0%
IMOBILIARIO - 0,0%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1.660.147,94 3,5%

47.613.553,60 ‘ 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

1.157.367,67
44.796.037,99 2 4%
94,1% '
\ 1.660.147,94
3,5%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
19
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6.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO | (%) sobre iNDICES (%) TOTAL
iNDICE (BENCHMARK VALOR TOTAL (R
( ) (em RS) PL RPPS AGRUPADOS (R$) sobre PL RPPS
Titulos Publicos Pré-Fixado (NTN-F) - 0,00% PRE-FIXADO - 0,00%
Titulos Publicos Indexados a INDEXADO A
- 0, B - 0,
Inflagdo 0,00% INFLAGCAO 0,00%
DI 10.366.132,34  21,41% RENDA FIXA - .
IRF-M 1 3.790.096,49 7,83% CURTO PRAZO 14.156.228,83 29,24%
IDKA 2 3.322.639,02 6,86%
? , RENDA FIXA -
IDKA 5 - 0,00% IO 8.171.313,55 16,88%
IMA-B5 4.848.674,53  10,01%
IPCA - 0,000% FUNDOS 0
IPCA + 5,00% a.a. 832.961,35 1,72% ATRELADOS AO 832.961,35 1,72%
IMA - GERAL / IMA-GERAL EX - C - 0,00%
4 RENDA FIXA -
IRF-M 3.898.269,58  8,05% . 15.277.971,82 31,55%
IMA - B 11.379.702,24 = 23,50%
IRF- M 1+ 2.045.796,81  4,23% RENDA FIXA - o
IMA - B 5+ 4.311.765,63 8,90% LONGUIS. PRAZO 6.357.562,44 13,13%
MULTIMERCADO - 0,00% MULTIMERCADO - 0,00%
IBOVESPA - 0,00% o
IBR - X - 0,00% ACOES - INDICE .
IGC 1.157.367,67 2,39% BRASIL 1.157.367,67 2,39%
ISE - 0,00%
PETROBRAS - 0,00%  ACOES - BRASIL i 0.00%
VALE - 0,00% SETOR ’
IMOBILIARIO - IMOB - 0,00% SETOR i 0.00%
IMOBILIARIO - IFIX - 0,00% IMOBILIARIO !
BDR - NiVEL | 1.660.147,94  3,43% = 0
S&P 500 (BOLSA EUA) ’ 0.00% ACOES - EXTERIOR 1.660.147,94 3,43%
47.613.553,60 = 98,34% | | 47.613.553,60 | 98,34%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA - B IRF-M 1+
IMA - B 5+
23,50% 4,23%

8,90%

ACOES - iNDICE BRASIL

IRF-M
2,39%

8,05%

ACOES - EXTERIOR
3,43%

FUNDOS ATRELADOS
AO IPCA + TAXAS DE
JUROS
1,72%

DI
21,41%
IMA-BS5

10,01% IDKA 2 IRF-M 1

6,86% 7,83%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE). 20
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6.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO

worA0 | remetrs
BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 17.555.777,71 36,26%
Caixa Economica Federal 2.045.796,81 4,23%
Bradesco 24.113.709,50 49,80%
Sicredi 3.898.269,58 8,05%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 806.064,89 1,66%

48.419.618,49 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

DISPONIBILIDADE
Sicredi FINANCEIRA

8,05% / 1,66% BB Gest3o de
Recursos DTVM

P

36,26%

Bradesco Caixa Econdmica
0,
49,80% Federal
4,23%
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6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimonio Liquido RPPS

RECURSOS DISPONIVEIS PARA

47.586.657,14 98,28%

RESGATE NO ANO
RECURSOS COM DATA DE

" 832.961,35 1,72%

CARENCIA E/OU VENCIMENTO

48.419.618,49 | 100,00%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS COM DATA
DE CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
1,72%

RECURSOS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

98,28%

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360
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6.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
6.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)
50.000.000,00 -

/- 46.780.592,25
45.000.000,00 -
40.000.000,00 -
35.000.000,00 -
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -

15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

832.961,35
5.000.000,00 - I
0,00 T r— T
N PN - S WK - S RN TP T A - TN SN > SN - SR W - RX. P S G Gy 2 o> © N D O D N
VA IS S M S M - SOPC ML M AP MNP P AP N ¥ O H > X K KO
LTI T I LI T T T T T F TS

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x CARENCIA E/OU VENCIMENTO)
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7-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

1

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREV RF TP
VERTICE 2027 FIF -

BB PREVIDENCIARIO
RF IMA - B TP FIF -

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

CDI

Investidor em Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Ndo Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
22.856.963.987,87
1.340
3,57877600600
09/05/2025
F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA-B5

Investidor em Geral

17/12/1999

0,20% a.a.

Ndo Possui
1000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
4.008.316.694,85
653
29,47962891500

05/02/2020

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

INFORMAC()ES RF REF DI LP PERFIL | RF IMA-B 5 LP FIC FIF
FIC FIF — RESP LIM RESP LIM RESP LIM RESP LIM
CNPJ 13.077.418/0001-49 03.543.447/0001-03 46.134.096/0001-81 07.442.078/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

Renda Fixa Duragao Livre
Soberano

IPCA +5,00% a.a.

Investidor em Geral

20/06/2022

0,20% a.a.

Ndo Possui
100000
10000
100000

100000

Até o dia 15/05/2027

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
1.281.938.898,65
222
1,26276195700

02/05/2025

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IMA - B

Investidor em Geral

24/07/2005

0,20% a.a.

N3o Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
2.924.383.209,55
426
8,26492062100

11/10/2017

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Continuacao.....
2
BB PREVIDENCIARIO BRADESCO FI BRADESCO FIF -
~ FI CAIXA BRASIL IRF - CLASSE RF REF DI
INFORMACOES RFIMA-B5 + TP FIF - M 1+ TP RE LP REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
RESP LIM PREMIUM
Resp Ltda
CNPJ 13.327.340/0001-73 10.577.519/0001-90 03.399.411/0001-90 03.256.793/0001-00
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA - B 5+

Investidor em Geral

28/04/2011

0,20% a.a.

Ndo Possui
10000
0,01
0,01

0,01

N3o possui

D+2 (Dois dias uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
810.323.087,84
192
4,03536723300

15/04/2019

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1+

Investidor em Geral

11/05/2012

0,20% a.a.

Nao Possui

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio
640.279.779,81
177
3,35266200000

25/09/2018

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

CDI

Investidor em Geral

05/10/1999

0,20% a.a.

Ndo Possui
1000000
50
50

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
18.065.778.253,90
697
19,45216740000

07/11/2024

Fundo de Renda Fixa

CDI

Investidor em Geral

02/08/1999

0,15% a.a.

Nao Possui

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

1 - Muito Baixo
12.405.408.285,23
636
18,59786770000

09/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

I, a (60% e 20% por
Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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Continuacao.....
3
BRADESCO FI RF IRF - BRADESCO BRADESCO
~ i BRADESCO FI RENDA
INFORMACOES M 1’TITULOS FIXA IDKA PRE 2 INSTITUCIONAL FIC FI | INSTITUCIONAL FIC FI
PUBLICOS RFIMA-B5 RFIMA-B TP
CNPJ 11.484.558/0001-06 24.022.566/0001-82 20.216.216/0001-04 10.986.880/0001-70
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IRF-M 1

Investidor em Geral

02/07/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

50000

5000

5000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
901.652.463,76
250
3,8554603

21/01/2019

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

Fundo de Renda Fixa

IDKA 2

Investidor em Geral

17/06/2016

0,20% a.a.

Nao Possui
10000
1000

1000

N3o possui

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo
189.227.836,41
56
2,22511780000

08/08/2018

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Renda Fixa Duragdo Alta
Grau de Invest.

IMA-B5

Investidor em Geral

08/08/2014

0,20% a.a.

Nao Possui

50000

5000

5000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
565.398.217,99
103
2,90005310000

21/08/2024

F.l. de Renda Fixa, Art. 7, F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Renda Fixa

IMA - B

Investidor em Geral

17/02/2010

0,20% a.a.

Nao Possui

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

3 - Médio
328.029.952,42
68
4,71698740000

06/07/2018

F.I. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.

65 3621.8267 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Av. Jose Monteiro de Figueiredo, 212, 401
Duque de Caxias, Cuiaba - MT, CEP: 78043-360




NTUARIAL

CONSULTORIA &

INVESTIMENTDO

www.atuarialconsultoria.com.br @ ﬁ

Continuacao.....
4
BRADESCO BRADESCO FI ACOES BRADESCO SICREDI - FIF
INFORMAC()ES INSTITUCIONAL FICFI | SUSTENTABILIDADE INSTITUCIONAL FIF  INSTITUCIONAL RF IRF
RFIMA-B5 + EMPRESARIAL ACOES BDR NiVEL | -MLP - RESP LIM
CNPJ 13.400.077/0001-09 07.187.751/0001-08 21.321.454/0001-34 13.081.159/0001-20
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior Renda Fixa

CLASSIFICACAO

iNDICE
PUBLICO ALVO

DATA DE INiCIO
TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE
APLICAGAO INICIAL
APLICAGCOES ADICIONAIS
RESGATE MINIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

PRAZO PARA CONVERSAO
DAS COTAS NA APLICACAO
(em dias)

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *
PATRIMONIO LIQUIDO **
NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

Fundo de Renda Fixa

IMA - B 5+

Investidor em Geral

30/06/2011

0,20% a.a.

Nao Possui

50000

5000

5000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto
95.352.034,12
23
3,89368190000

06/07/2018

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Fundo de Agdes

IGC

Investidor em Geral

30/11/2007

1,00% a.a.

Ndo Possui
1000
100
100

100

N3o possui

D+3 (Trés dias Uteis apds
a solicitagdo)

4 - Alto
5.536.202,54
326
2,23453820000

07/08/2020

F.I. AgGes, Art. 8,1 (30%
e 20% por Fundo)

Fundo de Agdes

BDR

Investidor em Geral

27/08/2015

0,80% a.a.

Ndo Possui
20000
1000
1000

1000

N3o possui

D+4 (Quatro dias Uteis
apos a solicitagdo)

4 - Alto
246.232.058,24
65
12,539077

10/05/2021

Fundos de Ag¢des - BDR
Nivel I, Art. 9, Ill (10%)

Renda Fixa Indexados

IRF-M

Investidor em Geral

24/01/2011

0,18% a.a.

N3o possui
50000
1000
5000

50000

N3o possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo
416.885.562,14
349
4,06109740000

25/04/2025

F.l. de Renda Fixa, Art. 7,

I, a (60% e 20% por
Fundo)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 -

Fundos atrelados ao CDI

RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV A MAR ABR | MAI (R$) (%) (RS)
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFILFICFIF-R  1,10% = 1,00% | 0,98% | 1,04% & 1,15% 68.529,65 5,37% 288.407,81
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1,06% = 1,00% = 1,00% & 1,05% | 1,15% 24.678,24 5,37% 110.714,26
BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA{ 1,03% = 0,96% | 0,93% | 1,01% & 1,12% 23.958,48 5,15% 106.144,54
CDI 1,01% | 0,99% @ 0,96% @ 1,06% | 1,14% - 5,27% =
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o~ BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM ¢+ BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RESP LIM
@mmgums BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM @mmmmms BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
©=== BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — Resp Ltda O BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — Resp Ltda
eaxms CDI eamx=s CDI|
1,50% - 6,00% -
5,00% -
1,00% - W 4,00% -
3,00% -
0,50% - 2,00% -
1,00% -
0,00% Y Y Y T T T T T T 0,00% r Y T T J

JAN FEV MAR ABR MAI

JAN

FEV MAR
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IRF- M 1
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 1,27% 1,21% | 1,07% 40.037,11 5,64% 202.458,51
IRF-M 1 1,28% 1,23% 1,09% - 5,74% >

@mm¢mms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS

1,40% -
1,20% -
1,00% -
0,80% -
0,60% -
0,40% -

0,20% -

Rentabilidade Mensal

emx=» |RF-M1

7,00% -
6,00% -
5,00% -
4,00% -
3,00% -
2,00% -

1,00% -

Rentabilidade Acumulada

@smgumm BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

emx=» |RF-M1

0,00%

JAN

FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IMA -B 5
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B5 LP FICFIFRESPLIN 1,86% | 0,64% | 0,52% @ 1,74% @ 0,64% 9.611,21 5,52% 78.545,91
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 1,85% 0,62% 0,52% 1,74% 0,59% 19.742,09 5,43% 172.279,84
IMA-B5S 1,88% 0,65% 0,55% 1,76% | 0,62% - 5,57% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
. o BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM
o BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5
emsgus BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 IMA-B5
e |MA-B5
2,00% - 6,00% -
5,00% -
1,50% -
4,00% -
1,00% - 3,00% -
2,00% -
0,50% -
1,00% -
0,00% r r r r r r r r r . 0,00% T T T J

JAN FEV MAR ABR MAI

JAN

FEV MAR
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IDKA 2
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN @ FEV | MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 3,06% | 0,93% | 1,27% @ 3,11% | 0,66% 21.691,87 9,33% 283.560,38
IDKA 2 2,06% 061% 041% 1,90% 0,53% = 5,62% g
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 IDKA 2 e=momms BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 e |DKA 2
3,50% - 10,00% -
3,00% 9,00% -
St 8,00% -
2,50% - 7,00% -
2,00% - 6,00% 1
5,00% -
1,50% - 4,00% -
1,00% - ) 3,00% -
\> </ 2,00% -
% - °

0,50% 1,00% -

0,00% T T T T T T T T T T T Y 0,00% L] L] L] L] ]

JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IPCA + 5,00% a.a.
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM 2,23% | 0,61% | 0,45% @ 1,71% | 0,43% 3.639,63 5,53% 44.903,79
IPCA + 5,00% a.a. 057% 1,72% 0,97% 0,84% 0,67% - 4,84% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREV RE TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM IPCA + 5,00% a.a. o BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM esxCse |PCA +5,00% a.a.
2,50% - 6,00% -
) 5,00% <o )
2,00% - e . =
o 4,00% - - O
1,50% - . .
3,00% - o o C
1,00% - . 2 oo o o=
0,50% <! °® © * /
;0% 7 o S 1,00% - </
0100% L L L L L L L L L L L L 0;00% L] L] L] L] 1
JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IMA - B
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B TP FIF-RESPLIM | 1,03% = 049% = 1,83% = 2,07%  1,71% 9444154 | | 7,33% 382.954,11
BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-BTP | 1,03% = 047% & 181% = 2,06%  167% 945630 | | 7,23% 389.742,03
IMA -B 1,07% | 0,50% 1,84% & 2,09% | 1,70% = 7,41% =
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF - RESP LIM - BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF - RESP LIM
e BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP o= BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - BTP
s VA - B ams |MA -B
2,50% - 8,00% -
2,00% -
6,00% -
1,50% -
4,00% -
1,00% -
2,00% -
0,50% -
0,00% T T T T T T T T T J 0,00% T T T '

JAN FEV MAR ABR MAI

JAN

FEV

MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IRF - M
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF- M LP—RESP I| 2,65% 0,67% 1,29% 3,05% 0,94% 36.265,90 8,88% 310.914,67
IRF-M 2,58% 061% 1,39% 2,99% 1,00% = 8,84% g
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
s SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM a=m= IRF - M e=om==SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP = RESP LIM o= IRF-M
3,50% - 10,00% -
0, -
3,00% - 9,00%

8,00% -
2,50% - 7,00% -
2,00% - 6,00% -
5,00% -
1,50% - 4,00% -
1,00% - 3,00% -
0,50% 2,00% 4
e 1,00% -

0,00% T T T T T T T T T T T Y 0,00% T T T T ]

JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IRF-M 1+
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 3,36% 0,37% 1,59% 3,84% 0,94% 19.001,64 10,46% 193.703,33
IRF-M 1+ 3,41%  0,36% 1,62% @ 3,86% 0,95% - 10,58% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
emmgumn F| CAIXA BRASIL IRF - M 1+ TP RF LP e IRF - M 1+ =o==FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP o= IRF-M 1+
4,50% 12,00% -
4,00%
10,00% -
3,50%
3,00% 8,00% -
2,50%
6,00% -
2,00%
1,50% 4,00% -
1,00%
2,00% -
0,50%
0,00% T T T T T T T T T T T Y 0,00% T T T T ]

JAN

FEV MAR ABR MAI

JAN

FEV MAR
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IMA - B 5+
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ABR | MAI (RS) (%) (R$)
BB PREVIDENCIARIORFIMA -B5 + TPFIF-RESP LI 0,42% @ 0,44% | 2,80% & 227% | 2,46% 85.959,54 8,64% 284.810,69
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B5 + 0,41% 0,38% 2,80% 2,31% 2,42% 17.184,38 8,57% 57.423,24
IMA - B 5+ 043% 041% 2,83% 2,33% 245% = 8,72% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM
@emm¢us BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 +
emx=s |MA -B 5+

o BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM
@mmguus BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-BS5 +
emx=s |MA -B 5+

3,00% - 10,00% -
2,50% - 8,00% -
2,00% -
6,00% -
1,50% -
4,00% -
1,00% -
0,50% - 2,00% -
0,00% T T T T T T T T T T T ] 0,00% T T T T '
JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao IGC
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN @ FEV | MAR ABR MAI (R$) (%) (RS)
BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESA  6,92% = -3,26% | 533% | 8,70% & 3,49% 39.054,02 22,56% 212.990,12
IGC 4,90% -3,03% 563% 3,33% 1,68% = 12,89% g
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
et BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL —— 1GC emmtmmms BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL = 1GC
10,00% - 25,00% -
8,00% -
20,00% -
6,00% -
4,00% - 15,00% -
2,00% - 10,00% -
0,00% r r r r r Y T y
5,00% -
-2,00% -
-4,00% - 0,00% r r r r 1
JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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Continuacao....
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2025 - Fundos atrelados ao BDR
RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULADO
Fundos de Investimento JAN | FEV MAR ABR MAI (R$) (%) (R$)
BRADESCO INSTITUCIONAL FIF ACOES BDR NIVEL || -4,04% | -1,46% | -8,80% | -0,26% & 7,04% 109.188,20 -7,93% (142.971,33)
BDR -4,23% | -2,80% | -9,44% | 0,21% | 7,94% = -8,81% -
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
et BRADESCO INSTITUCIONAL FIF ACOES BDR NIVEL | amcm=s BDR et BRADESCO INSTITUCIONAL FIF ACGES BDR NIVEL | o= BDR
10,00% - 0,00% Y Y Y v Y
8,00% - -2,00% -
6,00% 1 -4,00% -
4,00% - .
2,00% - -6,00% -
0,00% r r r r r r r r Y Y T y -8,00% -
-2,00% - -10,00% - ¢
-4,00% -12,00% -
-6,00% - 00%
-8,00% - -14,00% -
-10,00% - -16,00% -
-12,00% - -18,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JAN FEV MAR ABR MAI
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9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - IMPSAIJ

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE

MENSAL DA CARTEIRA  1730% | 0,53%  1,08%  2,05% 1,51%

CDI 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14%

IBOVESPA 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45%

META ATUARIAL 0,58% 1,73% 0,98% 0,85% 0,68%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IMPSAJ NO MES DE MAIO FOI DE:

RS 707.546,60

A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE:
RS 320.693,80
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9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - IMPSAJ

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,40%  1,93% 3,03% 5,15% 6,74%

CARTEIRA
CDI 1,01% 2,01% 2,99% 4,08% 5,27%
IBOVESPA 4,86% 2,09% 8,30% 12,30% 13,92%

META ATUARIAL 0,58% 2,33% 3,33% 4,21% 4,93%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO IMPSAJ:| RS 2.976.581,90
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 2.177.163,99
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 799.417,91
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2025

e=¢==s Rentabilidade Carteira e=gmms Vieta Atuarial a=C=s CDI
8,0% -
7,0% -
6,0% -
5,0% - 4
4,0% -
3,0% -
2,0% -

1,0% -

JAN FEV MAR ABR MAI

0,0%

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 1,40% 0,58% 1,01%
FEV 1,93% 2,33% 2,01%
MAR 3,03% 3,33% 2,99%
ABR 5,15% 4,21% 4,08%
MAI 6,74% 4,93% 5,27%
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9.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IMPSAJ, apresenta-se com uma rentabilidade acumulada de 6,74%
a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 5,27%
a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 127,87% sobre o indice de

referéncia do mercado.

9.4-META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial é uma Taxa de Juros de 5,20%
a.a. mais a variagdo do IPCA. Até maio/2025, o IMPSAJ vem superando a Meta Atuarial, conforme tabela

abaixo:

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

MAI 6,74% 4,93% 136,71%

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A

ACUMULADA META ATUARIAL

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

~ PROJECAO -
PROIJE -
GAO - META RETORNO
ATUARIAL . .
(Pessimista)
11,17% 7,39% 9,76%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/06/2025, a inflagdo projetada (IPCA)
para o final do ano devera ficar em 5,44% e a Meta Atuarial no final de 2025 em 11,17%. Conforme nossa
projecdo de Retorno Pessimista e Otimista da carteira, a atual carteira do IMPSAJ poderad encontrar
dificuldades para alcangar a Meta Atuarial. Essa Projecdo da Carteira é melhor detalhada na pagina 51 do

Relatorio Mensal.
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10-ANALISE DE MERCADO

10.1-TAXA SELIC

Nas reunides nos dias 06 e 07 de maio de 2025, o COPOM decidiu elevar a Taxa SELIC em
14,75% a.a.. O ambiente externo segue adverso e incerto, principalmente devido a politica
comercial dos Estados Unidos, que aumenta as incertezas sobre a economia global, a desaceleragao
econdmica e os efeitos inflacionarios diferenciados entre paises. Isso impacta a conducao da politica
monetdria e gera volatilidade nos ativos financeiros, exigindo cautela dos paises emergentes,
especialmente em um contexto de maior tensao geopolitica.

O COPOM tira como base a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, o Comité avaliou os Uultimos meses e constatou que a atividade econdmica
brasileira vem demonstrando sinais de uma moderacdo no crescimento. A inflacdo segue acima da
meta, com expectativas desancoradas para 2025 e 2026. Os riscos inflacionarios estao mais
elevados. Entre os riscos de alta estdo a persisténcia da desancoragem das expectativas, a resiliéncia
da inflagdo de servigos e politicas econémicas que pressionem o cambio. Entre os riscos de baixa,
destacam-se uma desaceleragao econémica doméstica ou global maior que o esperado e queda nos
precos das commaodities.

Em relagao ao cendrio internacional, continua desfavoravel e apresentando dificuldades. A
politica fiscal e os desdobramentos externos vém influenciando os pregos de ativos e expectativas
dos agentes. O cendrio de expectativas desancoradas, inflacdo elevada, atividade resiliente e
pressdes no mercado de trabalho exige uma politica monetdria fortemente contracionista por um
periodo prolongado.

A principal mensagem que traz a ata de reunido é que o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic
para 14,75% a.a., além de sinalizar que, para a proxima reunido, o cenario exige cautela na tomada
de decisdo e que ajustard o aperto monetdrio conforme a evolucdo da inflagdo. Tendo em vista
garantir a estabilidade de precos, essa decisdo também contribui para diminuir as oscilacbes na
atividade econdmica.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2024, projeta

a taxa de juros finalizando 2025 em 14,75% a.a..
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10.2-RENDA FIXA

O més de maio foi marcado pela continua elevacdo dos Subindices IMA. Os indices iniciaram o
més de forma praticamente estdveis, apresentando variagdo positiva na 12 quinzena, e, seguindo
com uma elevacdo surpreendente na 22 quinzena. Apesar da oscilacdo no comeco da 22 quinzena,
todos os indices encerraram o més de maio com resultados positivos.

O destaque fica por conta dos ativos Arrojados de Longo Prazo IMA - B 5+ e IMA - B, que
iniciaram o més com variacao positiva de +0,02% e +0,01%, e, tendo uma elevacdo na 12 quinzena,
e, na 22 quinzena, persistindo uma maior valorizacdo, finalizando o més com variacdo positiva de
+2,45% e +1,70%, respectivamente. Em geral, o més foi marcado pela expectativa do mercado de
gue a taxa de juros se estabilizaria em 14,75%, gerando um impacto positivo nos rendimentos dos

titulos de prazos mais longos ao longo do més.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

a IMA —
INDICE IRF-M 1 IDKA 2 IMA-B5 GERAL IRF—M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+

MAIO 1,09% 0,53% 0,62% 1,25% 1,00% 1,70% 0,95% 2,45%

Acumulado/2025 5,74% 5,62% 5,57% 6,55% 8,84% 7,41% 10,58% 8,72%

Rentabilidade Acumulada (Més)

eg==|RF - M 1 IDKA 2 ©o=IMA - B 5 et |MA - GERAL
a=t==|RF - M ap==| VA - B ep==|RF - M 1 + ap==| VA - B 5 +

3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
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10.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

Em maio, o segmento de Renda Varidvel apresentou oscilagdes negativas e positivas durante
0 més. Os indices comecaram a 12 quinzena do més em queda, mas se recuperaram ao longo desse
periodo, fechando com valorizacdo positiva. Apesar das grandes oscilacdes, mantiveram essa
tendéncia de alta na 22 quinzena. Com a trégua tarifaria entre os EUA e a China, que chegaram a um
acordo para reduzir suas tarifas, os dois paises agitaram os mercados financeiros, registrando um
impulso significativo na Bolsa.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira, fechou o més
com variacdo positiva de +1,45% aos 137.026,62 pontos. O indice acumula a variacdo positiva de
+12,22% nos ultimos 12 meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas
na Bolsa, finalizou o més com uma variagdo positiva de +1,26% aos 22.886,26 pontos. O indice
acumula uma variagao positiva de +11,50% nos ultimos 12 meses.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as acdes
de empresas ligadas ao Small Caps e Construcdo Civil na B3, com valorizacao de +7,36% e +6,95%,
respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MELHORES DESEMPENHOS
iNDICE IRF—M 1 IBOVESPA -
SMALL CAPS CONSTRUCAO CIVIL
MAIO 1,09% 1,45% 7,36% 6,95%
Acumulado/2025 5,74% 13,92% 27,02% 39,33%
Rentabilidade Acumulada (Més)
e |RF - M 1 e | BOVESPA agu=|BX - 50
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
R U U i g I g U U Ut i R S I i R N R
N I M P o MR- SR MUIPCC SIS SRS RUIPC LS DX MK S SR RIIPX, S, RN LK, RS M
SHPSE SRR K R R L R R R~ R - R R R
PN\ U N S AN SN SR R A Sy S G ¢ A AR S
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10.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os investimentos no exterior apresentaram uma grande oscilagdo no més de maio. O indice
BDR no inicio da 12 quinzena do més apresentou mais estabilidade. Apds as negociacdes comerciais
entre EUA e China em 12 de maio, as bolsas registraram alta (apés ambos os paises concordarem
em reduzir drasticamente as tarifas comerciais) e persistindo a valorizacdo na 22 quinzena, fechando
0 més com variagao positiva de +7,94%. Assim como o S&P 500 que apresentou mais estabilidade na
12 quinzena e posterior as negociagdes do dia 12 de maio dos EUA com a CHINA apresentou forte
elevacdo ao fechar o més com variacao positiva de +6,15%.

O indice BDR, principal indicador de acdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variag¢do positiva de +7,94% com cotacdo de RS 21.749,14. O indice acumula uma
variagdo positiva de +24,37% nos ultimos 12 meses. O indice S&P 500 que representa as 500
maiores empresas negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o més com uma variagao positiva de

6,15% com cotagdo de RS 5.911,69. O indice acumula uma variagdo positiva de +12,02% nos ultimos

12 meses.
iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500
MAIO 1,09% 7,94% 6,15%
Acumulado/2025 5,74% -8,81% 0,52%

Rentabilidade Acumulada (Més)
ced e IRF-M1 BDR e S&P 500
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11-ANALISE MACROECONOMICA

11.1-IPCA

O IPCA de maio/2025 de 0,26%, apresentou diminuicdo em relagdo ao més anterior
(abril/2025 = 0,43%).
No ano, o IPCA registra alta de 2,75%. Nos ultimos doze meses, o IPCA registra acumulacdo
de 5,32%, abaixo dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulacado de 5,53%.

Em maio de 2024, o IPCA havia ficado em 0,46%.

11.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo HABITACAO, cujo
indice apresentou inflagdo de 0,18%, influenciado pela vigéncia da bandeira tarifaria amarela no
més de maio. Além disso, os reajustes da Taxa de Agua e esgoto e gas encanado, contribuiram para

o resultado positivo.

11.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou impacto negativo no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice apresentou

deflacdo de -0,08%. Esse baixo resultado foi em decorréncia da queda da passagem aérea e dos combustiveis.
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11.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de maio, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,04%, uma reducgio
em relacdo ao més anterior (abril/2025 = 0,18%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de precos
foram a Batata-inglesa (10,34% a.m. e 11,23% a.a.), a Cebola (10,28% a.m. e 26,96% a.a.) e o Café Moido
(4,59% a.m. e 42,10% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Tomate (-
13,52% a.m. e 51,15% a.a.), o Arroz (-4,00% a.m. e 11,62% a.a.) e o Ovo de Galinha (-3,98% a.m. e 24,83%

a.a.).

11.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Brasilia - DF foi a capital que apresentou a maior inflagdo de 0,82%, enquanto Rio Branco -
AC apresentou a menor variagao de 0,00%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de 0,26%.
Em 2025, Aracaju - SE é a capital que vem apresentando a maior inflagdo 3,30%, enquanto Rio

Branco - AC vem apresentando a menor inflagdo de 1,54%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,75%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 21,12% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 4,80% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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11.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

No més de maio, o cendrio econOmico apresentou alivio nas tensdes comerciais entre as dua
maiores poténcias econdmicas (Estados Unidos e China). Apdés uma reunido de dois dias em
Genebra, na Suica, os dois paises anunciaram em 12 de maio uma suspensao temporaria de 90 dias
nas “tarifas reciprocas” entre os dois paises. Além disso, o Tribunal de Comércio Internacional dos
Estados Unidos decidiu no dia 28 a suspencdo da maioria das tarifas impostas pelo Presidente
Donald Trump em 2 de abril (inclusive, as tarifas impostas contra a China, o México e o Canada).
Apesar do esforgo diplomatico por ambas as partes, os EUA enfrentam um desafio legal interno a
politica tarifaria do governo Trump. No mercado interno da China, os efeitos das tarifas impostas
anteriormente pelo governo dos EUA resultaram em uma desaceleracao nas exportacdes, atingindo
em maio o nivel mais baixo registrado em trés meses. No conflito Russia X Ucrania, o maior ataque
de drones e misseis ocorreu contra a Ucrania entre os dias 25 e 26, sendo os maiores ataques
aéreos desde o inicio da guerra. Em meio a essa intensificacdo, o ministro das Rela¢des Exteriores da
Russia propds a Ucrania negociagdes em Istambul na Turquia, em 2 de junho, com ambos os paises
apresentando condigdes para um fim do conflito e sendo ainda discutido um futuro encontro entre

os presidentes Vladimir Putin e Volodymyr Zelensky.

BRASIL

Em maio, o cenario doméstico foi marcado pela 32 reunido do Copom, que elevou a taxa de
juros em 0,50%, chegando a 14,75% a.a.. Essa foi a sexta alta seguida da Selic. A taxa esta no maior
nivel desde agosto de 2006, quando também estava em 14,75% ao ano. O COPOM informou ainda
em seu comunicado, que a proxima reunido, que ocorrera em junho, a incerteza permanece alta e
exigira prudéncia das autoridades monetaria sobre a Taxa Selic ser elevada ou até mesmo estagnar.
Mas, anunciou que a Taxa Selic permanecera elevada por um bom tempo.

Apesar da atividade econ6mica continuar mostrando resiliéncia, os dados divulgados pelo IBGE
em 30 de maio, informa que o PIB registrou um crescimento de 2,9% no primeiro trimestre de 2025,
um avanco considerado modesto em comparag¢ao com os 3,4% do quarto trimestre de 2024, sendo
gue o grande destaque dessa alta foi no setor da Agropecudria que cresceu em 12,2%. Além disso,
no ambito de relacdes exteriores, uma comitiva do governo chinés foi recebida pelo governo
brasileiro para conhecer projetos e obras que integram o Programa de Acelera¢do do Crescimento
(Novo PAC), e tendo ainda como discussdo a construcdo do Corredor Bioceanico, uma rota de
transporte que visa conectar o leste da América do Sul (Brasil, Paraguai, Argentina) ao Pacifico,

através do Chile, facilitando o comércio com a Asia e o leste da América do Sul.
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12-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 06/06/2025, a inflagdo
projetada para o final do ano deverd ficar em 5,44% e a Meta Atuarial aproximadamente em
11,17%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina, a carteira devera rentabilizar entre 7,39% a 9,76% no final

do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

11,17%
9,76%
7,39%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 4.963/2021, tendo presente as condi¢cdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,

liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacGes previdenciarias e transparéncia.
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ANEXO | - RENTABILIDADE MENSAL DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

www.atuarialconsultoria.com.br (£

CNPJ Fundos de Investimento Crédito do Resgate L] A,‘p egeas RETORNO MENSAL RETORNO ACUMULARO
(em dias) MAI (RS) %) (RS)

13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FIF — RE¢ D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 1,15% 68.529,65 5,37% 288.407,81
03.543.447/0001-03 BB PREVIDENCIARIO RF IMA-B 5 LP FIC FIF RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagao) 1 0,64% 9.611,21 5,52% 78.545,91
46.134.096/0001-81 BB PREV RF TP VERTICE 2027 FIF — RESP LIM D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 0,43% 3.639,63 5,53% 44.903,79
07.442.078/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FIF — RESP LIM D+1 (No dia seguinte a solicitagao) 0 1,71% 94.441,54 7,33% 382.954,11
13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + TP FIF — RESP LIM D+2 (Dois dias uteis ap6s a solicitagdo) 2 2,46% 85.959,54 8,64% 284.810,69
10.577.519/0001-90 FI CAIXA BRASIL IRF-M 1 + TP RF LP D+0 (No mesmo dia da solicita¢do) 0 0,94% 19.001,64 10,46% 193.703,33
03.399.411/0001-90 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 1,15% 24.678,24 5,37% 110.714,26
03.256.793/0001-00 BRADESCO FIF - CLASSE RF REF DI FEDERAL EXTRA — | D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 1,12% 23.958,48 5,15% 106.144,54
11.484.558/0001-06 BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiITULOS PUBLICOS D+0 (No mesmo dia da solicitagdo) 0 1,07% 40.037,11 5,64% 202.458,51
24.022.566/0001-82 BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 D+0 (No mesmo dia da solicitacdo) 0 0,66% 21.691,87 9,33% 283.560,38
20.216.216/0001-04 BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA - B 5 D+1 (No dia seguinte a solicitagdo) 0 0,59% 19.742,09 5,43% 172.279,84
10.986.880/0001-70 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP D+1 (No dia seguinte a solicitagado) 0 1,67% 94.563,10 7,23% 389.742,03
13.400.077/0001-09 BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 + D+1 (No dia seguinte a solicitagdo) 0 2,42% 17.184,38 8,57% 57.423,24
07.187.751/0001-08 :l?nI:’IIJ!EESS(IE\?RIII:-\II.I-\COES SUSTENTABILIDADE D+3 (Trés dias uteis ap6s a solicitagdo) 1 3,49% 39.054,02 22,56% 212.990,12
21.321.454/0001-34 BRADESCO INSTITUCIONAL FIF AGOES BDR NiVEL | D+4 (Quatro dias uteis apos a solicitagdo) 1 7,04% 109.188,20 -7,93% (142.971,33)
13.081.159/0001-20 SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIN D+1 (No dia seguinte a solicitagado) 0 0,94% 36.265,90 8,88% 310.914,67
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