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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de MARCO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do IMPSAJ.

Este Relatdrio contém uma anadlise do enquadramento de suas aplicacGes frente 3
Resolucdo CMN 4.963/2021, um resumo do Regulamento dos fundos de investimento, uma
analise sobre o comportamento mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do
retorno da carteira de investimento quanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o

cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2022 - IMPSAJ

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 29.310.110,83 600.000,00 - - 82.959,66 (234.256,21) (151.296,55) 29.758.814,28
2 | FEVEREIRO 29.758.814,28 - - - 163.194,38 (88.652,12) 74.542,26 29.833.356,54
3 MARCO 29.833.356,54 195.000,00 - - 627.185,70 (44.048,04) 583.137,66 30.611.494,20
4 ABRIL 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
5 MAIO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
6 JUNHO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
7 JULHO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
8 AGOSTO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
9 [ SETEMBRO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
10| OUTUBRO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
11| NOVEMBRO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
12| DEZEMBRO 30.611.494,20 - - - - - - 30.611.494,20
13 ANO 29.310.110,83 795.000,00 - - 873.339,74 (366.956,37) 506.383,37 30.611.494,20

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 - LIMITE DE SEGMENTO - IMPSAJ

\e Segmentos da Resolug¢io CMN ::’;:’:;‘;f&ah'l '-imEittest‘f"f PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.963/2021 a963/2001 | Minimo [ S8 | Maximo [atualmente ()| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Federal Art.7,1,a (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. e/ou Operag¢des Compromissad| Art.7,1,b (100%) 0,0% 63,3% 100,0% 62,5% 19.143.833,89 -
3 |F.l. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. e/ou Oper| Art.7,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 [Operagdoes Compromissadas Art. 7,11 (5%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7,111, a (60%) 0,0% 7,3% 60,0% 23,9% 7.309.955,44 -
6 |F.l. de indice de Renda Fixa Art. 7,11l b (0%) 0,0% 24,0% 60,0% 7,7% 2.366.490,88 -
7 |Ativos Financeiros de Renda Fixa de I.F. Art. 7,1V (20%) 0,0% 0,0% 20,0% 0,0% - =
8 |FIDC - Classe Sénior Art.7,V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
9 [F.l. Renda Fixa de "Crédito Privado" Art.7,V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 [F.l. em 85% de Debéntures Art.7,V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
11 [TOTAL - RENDA FIXA 94,0% 28.820.280,20
RENDA VARIAVEL
12 [F.l. AgBes Art. 8,1 (30%) 0,0% 2,4% 30,0% 2,4% 735.767,63 -
13 |F.l. A¢des em indices de Renda Variavel Art. 8,11 (30%) 0,0% 0,0% 30,0% 0,0% - -
14 |TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 8, §1° (30%) 2,4% 735.767,63 -
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
15 |F.l. e F.1.C FI Multimercados Art. 10,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
16 |F.l. em Participagées Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. Ag¢Ges - Mercado de Acesso Art. 10, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art. 10 (15%) 0,0% - -
FUNDOS IMOBILIARIOS
19 [F.1. Imobilidrio Art.11 (5%) | 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
20 |TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 (5%) 0,0% - -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
21 [FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. 92,11 (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
23 [Fundos de Agdes - BDR Nivel | Art. 92, 1l (10%) 0,0% 3,0% 10,0% 3,4% 1.055.446,37 -
24 |TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 9 (10%) 3,4% 1.055.446,37 -
EMPRESTIMO CONSIGNADO

25 [Empréstimo Consignado Art.12 (5%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 |TOTAL - EMPRESTIMO CONSIGNADO Art. 12 (5%) 0,0% - -
27 |DESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = -
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA - 0,1% 36.508,10

PATRIMONIO TOTAL 100,0% 30.648.002,30 5
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 - LIMITE DE BENCHMARK - IMPSAJ

] Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A
N® INDICES DE BENCHMARK Minimo | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 (DI 00%  80,0% | 13,8% 4.237.118,54
2 IRF-M1 00%  500% | 82% 2.525.893,71
3 [IRF-M 00%  40,0% | 7,7% 2.366.490,88
4 [IRF-M 1+ 00%  150% | 4,9% 1.506.885,83
5 |[IMA-B5S 00%  60,0% | 10,7% 3.274.573,44
6 [IMA-B 00%  403% | 29,6% 9.072.597,50
7 |IMA-B 5+ 00%  220% | 11,5% 3.538.097,69
8 [IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C 00%  100% | 0,0% -
9 [IDKA 2, IDKA 3 00%  500% | 7,5% 2.298.622,62
10 (IPCA 00%  300% | 0,0% -
11|IPCA + TAXA DE JUROS 00%  300% | 0,0% -
RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
13 |INDICES DE RENDA VARIAVEL 00%  300% | 2,4% 735.767,63
14 |INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR| 00%  10,0% | 3,4% 1.055.446,37
15 | DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 00%  0,0% 0,1% 36.508,10

Os demais indices (Benchmark) nao listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitagdo de aplicagdao conforme PAl em vigor.

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

(%) Recursosdo | Fundo Dispositivo da _ oo | B e
. . ~ () ecursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o | Enquadrad | Resolugdo CMN e SEENETE o?
FUNDO o? 4.963/2021
1 10.986.880/0001-70 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B TP 4.638.976,50 15,14% SIM
2 | 24.022.566/0001-82 |BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 2.298.622,62 |  7,50% SIM | E1.100% T.P.F.
3 | 11.484.558/0001-06 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 2.525.893,71 8,24% SIM e/ou
Operagoes
4 | 10.577.519/0001-90 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 1.506.885,83 4,92% SImMm . 62,46% SIM
Compromissad

5 07.442.078/0001-05 (BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 4.433.621,00 14,47% SIM as, Art. 7,1, b

O,
6 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI 3.009.842,71 9,82% SIM (100%)
7 03.543.447/0001-03 (BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 729.991,52 2,38% SIM
8 13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 + 528.254,98 1,72% SIM
9 20.216.216/0001-04 - . . 9

/ BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B 5 2.544.581,92 8,30% SIM F.I. de Renda

10 | 03.256.793/0001-00 |BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1.394.775,29 4,55% SIM Fixa, Art. 7,11, 23,9% SIM

0,
11 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1.339.797,42 4,37% SIM a (GOA)
12 | 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.502.545,83 4,90% SIM

F.l. de indice de
13 | 13.081.159/0001-20 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2.366.490,88 7,72% SIM Renda Fixa, Art. 7, 23,9% SIM
I, b (60%)
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 28.820.280,20 94,04%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT
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RENDA VARIAVEL
(%) Recursos do Fundo Dispositivo da (%) Recursos do
N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E I Resolugio CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 4.963/2021 SEGMENTO
14| 07.187.751/0001-08 |BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 735.767,63 2,40% SIM .. A:;o(;;,(y?rt. 8, 2,4% SIM
(]

(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 735.767,63 2,40%
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: MARCO

8

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

wewwrwo . atuarialconsultoria.com. br

CEFP - 73043300

Telefone: (B5) I621-B267F



Rl IAL

INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(%) Recursos do Fundo Dispositivo da | (%) Recursos do
Ne CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E drado? Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO nquadradosl 4 96372021 SEGMENTO
Fundos de Agdes -
15| 21.321.454/0001-34 |BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL I 1.055.446,37 3,44% SIM BDR Nivel I, Art. 3,4% SIM
99, |11 (10%)
(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO
1.055.446,37 3,44%
Referéncia: MARCO

EXTERIOR

* PL - Patrimonio Liquido.

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043300
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

N¢ [DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

16 |Banco Bradesco S.A. 36.413,90 0,12%
17 |Banco do Brasil S.A. 94,20 0,00%
(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 36.508,10 0,12%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 28.820.280,20 94,04%

(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 735.767,63 2,40%

(3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.055.446,37 3,44%

(4) TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 36.508,10 0,12%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL(1+2+3+4) 30.648.002,30 100,00%

* PL - PatrimOnio Liquido. Referéncia: MARCO
10
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

Resolucio CMN N2 CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado Fundo de Investimento RPPS sobre o PL* [ Enquadrado?
4.963/2021 do FUNDO
1| 13.077.418/0001-49 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.502.545,83 8.356.230.168,64 0,018% SIM
2 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 729.991,52 6.475.752.452,47 0,011% SIM
3 | 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + FI 3.009.842,71 945.847.891,90 0,318% SIM
4 | 07.442.078/0001-05 |BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 4.433.621,00 6.731.035.549,75 0,066% SIM
Art.19-As | 5| 10.577.519/0001-90 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 1.506.885,83 898.382.942,61 0,168% SIM
aP"Cacfes 6 | 03.399.411/0001-90 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1.339.797,42 5.184.964.769,65 0,026% sim
de"e’a‘: 7 | 03.256.793/0001-00 |BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1.394.775,29 8.466.562.056,14 0,016% sIM
representar . .
at'z 15% do 8 | 11.484.558/0001-06 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 2.525.893,71 656.434.488,76 0,385% SIM
o -,

patriménio 9 | 24.022.566/0001-82 [BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 2.298.622,62 284.993.558,94 0,807% SIM
liquido do | 10| 20-216-216/0001-04 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 2.544.581,92 1.345.152.073,23 0,189% SIM
fundo. 11| 13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRF IMA-B 5 + 528.254,98 126.187.793,80 0,419% SIM
12 [ 10.986.880/0001-70 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 4.638.976,50 557.700.648,72 0,832% SIM
13| 07.187.751/0001-08 |BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 735.767,63 27.970.029,80 2,631% SIM
14| 21.321.454/0001-34 |BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 1.055.446,37 118.662.708,15 0,889% SIM
15| 13.081.159/0001-20 (SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2.366.490,88 279.248.536,41 0,847% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

30.611.494,20

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

* PL - PatrimOnio Liquido.

36.508,10

Referéncia: MARCO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT
wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP -
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Telefone: (65) 3621-B267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) S Dispositivo (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos o (%) Recursos do 2 da .
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S T = e sobre o
FI - Fundo de Investimento Al e g MN | cEGMENTO
FUNDO & 4.963/2021
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 100,00% 4.638.976,50 | 15,14% 557.700.648,72 0,832% SIM F.l. 100%
T.P.F. e/ou
|BRAM FI RF IMA-B 100,00% 4.638.976,50 | 15,14% 1.434.171.173,25 0,323460% SIM Operacbes
. SIM
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 100,00% 729.991,52 | 2,38% 6.475.752.452,47 0,011% SIM ‘;°'“'°"\°t'“'755|a
as, Art. 7,1,
BB TOP RF IMA-B 5 LP Fl 100,00% 729.991,52 | 2,38% 8.426.229.243,26 0,008663% SIM b (100%)
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA -B 5 + 100,00% 528.254,98 | 1,72% 126.187.793,80 0,419% SIM
BRAM INSTITUCIONAL FI RF IRF-M 100,00% 528.254,98 | 1,72% 256.377.856,29 0,206045% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA - B 5 100,00% 2.544.581,92 | 8,30% 1.345.152.073,23 0,189% SIM
BRAM FI RF IMA GERAL 100,00% 2.544.581,92 | 8,30% 687.194.147,74 0,370286% SIM
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 2,40% 1.339.797,42 | 4,37% 5.184.964.769,65 0,026% SIM
FIDC - BANCOS EMISSORES DE CARTAO DE CREDITO -
0,79% 10.571,00 | 0,03% 2.281.395.654,98 0,000463% SIM
STONE IV
FIDC - SYNGENTA TECH | 0,43% 5.747,73 | 0,02% 824.248.015,12 0,000697% SIM F.I. de Renda
Fixa, Art. 7, SIM
FI EM DIREITOS CREDITORIOS CIELO EMISSORES Il 0,35% 4.67589 | 0,00% 5.217.235.299,57 0,000090% SIM W, a (60%)
) (]
CHEMICAL XI - F1 EM DIREITOS CREDITORIOS - 0,35% 4.662,50 | 0,02% 409.989.889,63 0,001137% SIM
INDUSTRIA PETROQUIMICA 327 e e TEEe ¢ ?
DRIVER BRASIL FIVE BANCO VOLKSWAGEN FIDC 0,24% 3.161,92 | 001% 911.573.643,02 0,000347% SIM
FINANCIAMENTO DE VEICULOS e b (b 20D ¢ ?
CHEMICAL X - FIDC - INDUSTRIA PETROQUIMICA 0,21% 2.853,77 | 0,01% 738.933.271,79 0,000386% SIM
FIDC - SUMUP | 0,01% 93,79 | 0,00% 322.690.484,71 0,000029% SIM
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 1.502.545,83 | 4,90% 8.356.230.168,64 0,018% SIM
BB TOP DI RF REF DI LP Fi 100,00% 1.502.545,83 | 4,90% 24.007.744.462,11 0,006259% SIM
12
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Continuacao....
(%) & Dispositivo
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicio , Recursos | (%) Recursos do 2 da  |(%)Recursos
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o ~ do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* ) Resolugao sobre o
. )
FI - Fundo de Investimento I s e R g CMN | SEGMENTO
2
FUNDO ] 4.963/2021
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 5,46% 1.055.446,37 3,44% 118.662.708,15 0,889% SIM Fundos de
Agles - BDR SIM
BTG PACTUAL LOGISTICA FI IMOBILIARIO 5,46% 57.627,37 0,19% 1.504.876.179,16 0,003829% SIM Nivel I, Art.
92, 111 (10%)
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3.4-MOVIMENTACAO DAS COTAS APLICADAS NOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

.. . Valor da Cota Quantidade de Cotas
N°|Agéncia Conta Fundo de Investimento CNPJ
Inicial * Final ** Inicial * Aplicagao Resgate Final **

1 0886 | 006.00000472-0 FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP 10.577.519/0001-90 2,4494440 2,4694920 610200,735315 0,0000000 0,0000000 610200,735315
2 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI 03.543.447/0001-03 21,7703090 22,3316984 32688,580515 0,0000000 0,0000000 32688,580515
3 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 07.442.078/0001-05 6,4269549 6,6203950 669691,309023 0,0000000 0,0000000 669691,309023
4 | 8227-9 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + FI 13.327.340/0001-73 3,2736494 3,3889531 888133,475162 0,0000000 0,0000000 888133,475162
5 | 82279 33546-0 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 13.077.418/0001-49 2,4464408 2,4700140 608314,694034 0,0000000 0,0000000 608314,694034
6 0903 12188-3 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 13.081.159/0001-20 0,0000000 2,9488779 802505,548247 0,0000000 0,0000000 802505,548247
7 580 6608 BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 03.256.793/0001-00 12,8497640 12,9654289 107576,486837 0,0000000 0,0000000 107576,486837
8 580 6608 BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 24.022.566/0001-82 1,6328956 1,6469778 1395660,967849 0,0000000 0,0000000 1395660,967849
9 580 6608 BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 11.484.558/0001-06 2,6802758 2,7036903 934239,289577 0,0000000 0,0000000 934239,289577
10 580 6608 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90 13,1000884 13,2232160 101321,601000 0,0000000 0,0000000 101321,601000
11 580 1510 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 20.216.216/0001-04 2,1504719 2,2048510 1063727,106738|  90356,2873518 0,0000000 1154083,394090
12| 0580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 + 13.400.077/0001-09 3,1680953 3,2776233 161170,132487 0,0000000 0,0000000 161170,132487
13| 0580 6366-5 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 10.986.880/0001-70 3,6793572 3,7908643 1223725,288887 0,0000000 0,0000000 1223725,288887
14 BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL | 07.187.751/0001-08 2,3544514 2,5019196 294081,243693 0,0000000 0,0000000 294081,243693
15 BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 21.321.454/0001-34 8,3044680 7,9717737 132397,935042 0,0000000 0,0000000 132397,935042

* Informagdo baseada no ultimo dia util do més anterior (31/12/2021).

** informacdes baseada no ultimo dia util do més (31/01/2022).
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3.5-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 9.676.001,05 1.417.519.884.185,88 0,0007% SIM
2 [Caixa Econ6mica Federal 1.506.885,83 575.249.207.090,86 0,0003% SIM
3 |BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 17.062.116,44 536.217.917.457,25 0,0032% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
4 2.366.490,88 52.884.821.249,23 0,0045% SIM

ao Sicredi

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

30.611.494,20

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

36.508,10

PATRIMONIO LIQUIDO

30.648.002,30

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 3.123.791,50 11,1%

PAI/2022?

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 30/11/2021.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) - :
Provisao de Caixa
Valor Atualizado em Fundos para
3.920.669,00 13,6%

Provisdo de Caixa (Curto Prazo)

Referéncia: MARCO

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR 2 d::n:e:::;:em
CAIXA em R
( ?) Provisdao de Caixa
Valor Atual da Provisdao da Caixa 2.402.916,54 7,8%

Referéncia: MARCO
A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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4.1-PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisao de Caixa

Banco

Agéncia

Conta

Valor (RS)

Fundo de Investimento

Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no
exercicio
e
Reservas para pagto
da Despesa Adm no
exercicio

BRADESCO

BRADESCO

580

580

6.608,00

6.608,00

1.394.775,29 | BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA

2.525.893,71

BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS

PUBLICOS

RESERVAS DE CURTO PRAZO

Total

3.920.669,00

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

3.920.669,00

Referéncia: MARCO
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5. - DISTRIBUIGCAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

TR |
RENDA FIXA 28.820.280,20 94,1%
RENDA VARIAVEL 735.767,63 2,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 1.055.446,37 3,4%

30.611.494,20 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

® RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

735.767,63
2%
28.820.280,20

94%
1.055.446,37

4%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Percentual sobre Patrimonio
INDICE (BENCHMARK) (em R$) Liquido RPPS

DI 4.237.118,54 13,8%
IRF-M 1 2.525.893,71 8,2%
IRF-M 2.366.490,88 7,7%
IRF-M 1+ 1.506.885,83 4,9%
IMA-B5 3.274.573,44 10,7%
IMA-B 9.072.597,50 29,6%
IMA - B 5+ 3.538.097,69 11,5%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 2.298.622,62 7,5%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a. - 0,0%
IPCA + 7,50% a.a. - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR- X - 0,0%
Imobilidrio - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
ISE - 0,0%
ICON - 0,0%
Standard & Poor's 500 - 0,0%
IGC 735.767,63 2,4%
Petrobras - 0,0%
SMALL CAPS - 0,0%
IFNC - 0,0%
Standard & Poor's 500 (BRASIL) - 0,0%
BDR - NIVEL | 1.055.446,37 3,4%
MSCI ACWI - 0,0%
MSCI WORLD - 0,0%
DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 36.508,10 0,1%

TOTAL 30.648.002,30 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA - B 5+
IMA - B 11,5% IDKA 2 IGC

29,6% | 7,5% 2.0%

r

BDR - NiVEL |
T 3%

DISPONIBILIDADE

IMA-B5
10,7% \ FINANCEIRA
0,1%
IRF-M 1+
4,9% IRF - M

7,7% 8,2%
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

worm0 | et
Banco do Brasil 9.676.001,05 31,6%
Caixa Economica Federal 1.506.885,83 4,9%
Bradesco 17.062.116,44 55,7%
Sicredi 2.366.490,88 7,7%
Disponibilidade Financeira 36.508,10 0,1%

30.648.002,30 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Disponibilidade
Financeira

Sicredi 0,1%

8%

Banco do Brasil

Ve

31%
Caixa
Bradesco EconOmica
56% Federal
5%
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5.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO (em RS) Patrimdnio Liquido RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
L. 30.648.002,30 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 30.648.002,30 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%

RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
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5.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
5.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
35.000.000,00 -

30.611.494,20
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -

15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -
0,00 — r r
T T T N T T s R, VRN S SR St e SN X - R S VN, VR S S
PP P PP PP P I IPIT I PPN FPS
I A S S S S U A, S S R T I S S i I A S S S S
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% r r r r r r r r r r r r r r r Y Y Y Y Y Y Y .
UGN IR I QI S I IR I IR S IR I R IR SR I g G g

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

= BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO | BB PREVIDENCIARIO
INFORMAGOES RF REF II=)IICLI:’I PERFIL IMA-B5LPFICFI RFIMA-B5 +Fl RFIMA - B TP FI
CNPJ 13.077.418/0001-49 03.543.447/0001-03 13.327.340/0001-73 07.442.078/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa Indices Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE CDI IMA-B5 IMA-B5 + IMA-B
PUBLICO ALVO Regimes Préprios de Regimes Préprios de

Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

28/04/2011

TAXA DE ADMINISTRAGAO

TAXA DE PERFORMANCE

APLICAGAO INICIAL

APLICAGOES ADICIONAIS

RESGATE MiNIMO

SALDO MiNIMO

CARENCIA

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

0,20% a.a.
Nao possui
1.000,00
0,01
0,01
0,01
Nao possui

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo
8.356.230.168,64
934
2,470014028

06/08/2018

F.l. de Renda Fixa, Art.7,

ENQUADRAMENTO LEGAL

I, a (60% e 20% por
Fundo)

Previdéncia Social

17/12/1999

0,20%a.a.

Nao possui

1.000,00

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

4 - Alto

6.475.752.452,47

793

22,33169844

05/02/2020

F.I. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

I, b (100%)

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

28/04/2011

0,20% a.a.

Nao possui

10.000,00

0,01

0,01

0,01

Nao possui

D+2 (Dois dias uteis apds

a solicitagdo)
5 - Muito Alto
945.847.891,90
242
3,388953113

15/04/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou

Operagoes

I, b (100%)

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

24/07/2005
0,20% a.a.
Nao possui
10.000,00
Qualquer valor
Qualquer valor
Qualquer valor
Nao possui

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

5 - Muito Alto
6.731.035.549,75
613
6,620395007

11/10/2017

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7, Compromissadas, Art. 7,

I, b (100%)

*Definicao da Instituicao financeira. Quanto mais proximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informag0es posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FI BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACOES FI CAIXA BRASIL IRF - REFERENCIADO DI BRADESCO FI RF REF M 1 TiTULOS
¢ M1+ TPRFLP DI FEDERAL EXTRA -
PREMIUM PUBLICOS
CNPJ 10.577.519/0001-90 03.399.411/0001-90 03.256.793/0001-00 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
~ o Fundos Referenciados - . .
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices DI Referenciado DI Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1+ CDI CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO Reglm_esA PI’.OpI’IOS. de Clientes pessoa juridica Publico em geral Reglr-neA Pr9pr|o .de
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 11/05/2012 05/10/1999 02/08/1999 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000.000,00 Qualquer Valor 50.000,00
APLICACGES ADICIONAIS Qualquer valor 100.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
RESGATE MiNIMO Qualquer valor 1.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor 100.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

898.382.942,61

237

2,469492

25/09/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

5.184.964.769,65

234

13,2232161

26/04/2018

F.l. de Renda Fixa, Art.7, F.l. de Renda Fixa, Art.7,
Ill, a (60% e 20% por

Fundo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.466.562.056,14

419

12,9654289

09/08/2018

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

656.434.488,76

244

2,7036903

21/01/2019

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes
Compromissadas, Art. 7,
I, b (100%)

* Defini¢do da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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3
INFORMACOES BRF‘}::SICDi : 'P';EE,NZDA |N5T|$325)E|:;(L)nc FI |N5T|$325)E|:;(L)nc FI |N5T|$325)E|:;(L)nc FI
RFIMA-B 5 RFIMA-B5 + RFIMA -B TP
CNPJ 24.022.566/0001-82 20.216.216/0001-04 13.400.077/0001-09 10.986.880/0001-70
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE IDKA 2 IMA-B5 IMA-B5 + IMA-B
PUBLICO ALVO Regir_neA Prfiprio .de Regir_neA Prfiprio .de Investidores Qualificados Regir_neA Prfiprio .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/06/2016 08/08/2014 30/06/2011 17/02/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 10000 50.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 1.000,00 5.000,00 5.000,00 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO 1.000,00 Ndo possui Qualquer valor Qualquer valor
SALDO MINIMO 0 5.000,00 5.000,00 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

284.993.558,94

75

1,6469778

08/08/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

1.345.152.073,23

163

2,204851

06/07/2018

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

126.187.793,80

40

3,2776233

06/07/2018

F.l. de Renda Fixa, Art.7, F.l. de Renda Fixa, Art.7,

Ill, a (60% e 20% por
Fundo)

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

557.700.648,72

111

3,7908643

06/07/2018

F.l. 100% T.P.F. e/ou
Operagoes

Compromissadas, Art. 7,

b (100%)

* Defini¢do da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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4
BRADESCO FI ACOES BRADESCO SICREDI - FI
INFORMAC6ES SUSTENTABILIDADE INSTITUCIONAL FI  [INSTITUCIONAL RF REF
EMPRESARIAL ACOES BDR NiVEL | IRF - M LP
CNPJ 07.187.751/0001-08 21.321.454/0001-34 13.081.159/0001-20
SEGMENTO Renda Variavel Investimento no Exterior RENDA FIXA
o Agles . e
CLASSIFICACAO Sustentab/Governanca Agdes Renda Fixa Indices
iNDICE IGC BDR IRF—M
g Regimes Préprio de Regimes Préprio de Regimes Proprio de
ATLLIEO AR Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 30/11/2007 27/08/2015 24/01/2011
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,00% a.a. 0,80% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 20.000,00 50.000,00
APLICAGOES ADICIONAIS 1.000,00 1.000,00 5.000,00
RESGATE MINIMO 100,00 N&o possui 5.000,00
SALDO MiNIMO 100,00 1.000,00 50.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui
CREDITO DO RESGATE D+3 (Tlres q|?s u:cels apés D+4 ('Quatro_ (%|as~ute|s D+1 (No.d!a se~gumte a
a solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 27.970.029,80 118.662.708,15 279.248.536,41
NUMERO DE COTISTAS ** 1153 72 313
VALOR DA COTA ** 2,5019196 7,9717736 2,9488779
DATA DO REGULAMENTO
07/08/2020 10/05/2021 14/08/2020
VIGENTE
. ) . F.I. de indice de Renda
ENQUADRAMENTO LEGAL | /608 At 8,1 (30% | Fundosde Acdes-BDR | o 0 600 e
e 20% por Fundo) Nivel I, Art. 9, Ill (10%)
20% por Fundo)

* Defini¢do da Institui¢cdo financeira. Quanto mais préoximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao CDI

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
13.077.418/0001-49 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 0,78%  0,80%  0,96% 2,56%
03.399.411/0001-90 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,78% | 0,83% | 0,94% 2,57%
03.256.793/0001-00 |BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 0,74%  0,76% | 0,90% 2,42%

CDI 0,73% | 0,76% | 0,93% 2,44%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI o BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI

e BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM @mgus BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM

e=tm== BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA @mmgmmm BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA

e CDI e CDI
1,20% - 3,00% -
1,00% - 2,50% -
oA M 2,00% -
0,60% - 1,50% -
0,40% - 1,00% -
0,20% - 0,50% -
0100% T T T T T T T T T T T ] 0’00% v v .

JAN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
11.484.558/0001-06 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS | 0,62% @ 0,75% @ 0,87% 2,26%
IRF-M 1 0,63% | 0,74% | 0,89% 2,28%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgmms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS esx=» |RF-M1 " .
ess¢uus BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS e |IRF-M1

1,00% 2,50% -

0,90%

0,80% 2,00% -

0,70%

0,60% 1,50% -

0,50%

0,40% 1,00% -

0,30%

0,20% 0,50% -

0,10%

0,
oloo% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] 0'00/0 i i B
AN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IRF - M 1+

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
10.577.519/0001-90 |FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP -0,54% | 045% | 0,82% 0,73%
IRF-M 1+ -0,50%| 0,48% | 0,81% 0,79%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@esmgmmw F| CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP esx=e |RF-M 1+ ammommm F| CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP IRF - M 1+
1,00% - 1,00% -
0,80% - 0,80% -
0,60% - 0,60% -
0,40% - 0,40% -
0,20% - 0,20% -
0,
0,00% T T T T T T T T T T ' 0,00% .
-0,20% -
-0,20% -
-0,40% -
-0,40% -
-0,60% -
-0,60% -
-0,80% -
-0,80% -

JAN FEV MAR
JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IRF- M

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
13.081.159/0001-20 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF- M LP | -020% = 0,75%  1,04% 1,59%
IRF-M -0,08% | 0,58% | 0,84% 1,35%

Rentabilidade Mensal
. Rentabilidade Acumulada

@sm@umm S|CREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP esC=e |RF - M

@sm@mmw S|CREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP easxme |RF - M
1,20% 1 1,80%
7] CH
1,00% 1,60%
0,80% 1,40%
1,20%
0,
0,60% 1.00%
0,40% 0,80%
0.20% 0,60%
’ 0,40%
0,00% : : : : : : : : r . 0,20%
-0,20% 0,00% v
-0,20%
10,
-0,40% - 0.40% -

JAN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados aoIMA -B 5

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
03.543.447/0001-03 (BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,08% | 1,05% & 2,58% 3,74%
20.216.216/0001-04 |BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-B5 | 0,08% @ 1,04% @ 2,53% 3,68%

IMA-BS5S 0,11% | 1,06% | 2,61% 3,81%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<o BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI emmGuems BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5

< BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC F| emss@mums BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 et IMA-B 5
emC» |MA-B5

3,00% - 4,50% -
4,00% -

2,50% - 3,50% -

2,00% - 3,00% -
2,50% -

1,50% 1 2,00% -

1,00% - 1,50% -

0,50% - 1,00% -
0,50% -

0,00% ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ' ] 0,00% . . .

IAN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IMA - B 5+

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI -1,63% | -0,02% @ 3,52% 1,81%
13.400.077/0001-09 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B54 -1,55% | 0,00% 3,46% 1,86%

|MA - B 5+ -1,61%| 0,01% | 3,56% 1,91%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI @mmuums BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 + o BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + FI @mmm@uums BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRFIMA -B 5 +
em=(» |MA-B5+ em=(» |MA-B5+
4,00% - 2,50% -
3,00% - 2,00% 1
1,50% -
2,00% - 1,00% -
1,00% - 0,50% -
0,00% r / Y
0,00% Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y Y "
-0,50% -
-1,00% - -1,00% -
-1,50% -
-2,00% -
JAN FEV MAR -2,00% -
JAN FEV MAR
33

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wiwnar atuarialconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IMA - B

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
07.442.078/0001-05 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,77% | 0,53% 3,01% 2,76%
10.986.880/0001-70 [BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-BTH -0,76% | 0,52% | 3,03% 2,78%

IMA -B -0,73%| 0,54% | 3,07% 2,87%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

B < BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP F| esss@uums BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP emmCes  |MA - B
< BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP Fl  emsa@escsse BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B TP em(s  |MA - B

3,50% -
3,50% -

3,00% -
3,00% -

2,50% -
2,50% -

% -
2,00% - 2,00%
1,50% - 1,50% -
1,00% - 1,00% -
0,50% - 0,50% -
0,00% L) L) L) L) L) L) L) L] L] L] 1 0,00% L LJ |
-0,50% - -0,50% -
-1,00% - -1,00% -
JAN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IDKA 2

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | ACUMULADO
24.022.566/0001-82 |BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 -1,24% | 0,46% | 0,86% 0,07%
IDKA 2 0,05% | 1,26% | 2,54% 3,88%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgums BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 axCme |DKA 2 @=mgmms BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 exme |[DKA 2
3,00% - 5,00% -
2,50% 1 © 4,00%
2,00% - * o L
1,50% - </ 3,00% - o~
1,00% - . 2,00% - ~
0,50% - .
;—4/ // 1,00% - . ==
0100% L T T T T L] L] L] L] L] L] L] 1 /
[ ]
-0,50% - 0,00% e . —_—
- 0/ n
1,00% -1,00% -
-1,50% - -
JAN FEV MAR -2,00% -
JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao BDR

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
21.321.454/0001-34 |BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVE| -10,16% = -6,39% | -4,01% -19,27%
BDR -9,83% | -6,82% | -3,98% -19,32%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
esmtmms BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACf)ES BDR NiVELI eaxss BDR esmGms BRADESCO INSTITUCIONAL FI A(;f)ES BDR NiVEL| esx=s BDR
0,00% r r r r r r r r r r r 3 0,00% r r .
-2,00% - -5,00% -
-4,00% -
-10,00% -
-6,00% -
-15,00% -
-8,00% -
-10,00% - -20,00% -
-12,00% - -25,00% -
JAN FEV MAR JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2022 - Fundos atrelados ao IGC

CNPJ Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | | | | | | | | | ACUMULADO
07.187.751/0001-08 |BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPH 5,03% = 1,84% | 6,26% 13,66%
IGC 6,01% | 1,43% | 6,21% 14,20%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmGmms BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL et |GC @mm¢umms BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL - |GC
7,00% - 16,00% -
6,00% - <§ 14,00% -
5,00% - 12,00% -
(] 00 u
2,00% 10,00%
3,00% 8,00% 1
o . O
6,00% - o
2,00% - pE
4,00% -
1,00% -
2,00% -
0,00% T T T T T T T T T T T y
0,00% r r 3

JAN FEV MAR
JAN FEV MAR
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2022 - IMPSAIJ

JAN FEV MAR

RENTABILIDADE . . .
MENSAL DA CARTEIRA -0,52% 0,25% 1,95%

CDI 0,73% 0,76% 0,93%
IBOVESPA 6,98% 0,89% 6,06%
META ATUARIAL 0,94% 1,41% 2,02%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IMPSAJ NO MES DE MARGO FOI DE:

RS 583.137,66

A META ATUARIAL NO MES DE MARGO FOI DE:

RS 601.752,82
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2022 - IMPSAJ

JAN FEV MAR

RENTABILIDADE
ACUMULADADA  -0,52% -0,27% 1,68%

CARTEIRA
CDI 0,73% 1,50% 2,44%
IBOVESPA 6,98% 7,93% 14,47%

META ATUARIAL 0,94% 2,36% 4,42%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO IMPSAJ:| RS 506.383,37
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 1.295.122,84
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (788.739,47)
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C a L = u L T a " 1 -

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2022

e=@==» Rentabilidade Carteira

5,0% -
4,0% -

3,0% -

2,0% - /

1,0% -

e [Vieta Atuarial

== CDI

0,0% .\/( !

-1,0% -

JAN FEV MAR

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
MAR

Rentabilidade

Carteira

-0,52%
-0,27%
1,68%

Meta
Atuarial

0,94%
2,36%
4,42%

0,73%
1,50%
2,44%

40

Av. Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT

www . atuarialeconsultoria.com.br

CEP - 78043-300
Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IMPSAJ, apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 1,68% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado de 2,44% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma

rentabilidade de 68,97% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do IMPSAJ é de 1,68% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 4,42%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 38,05% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 15 e 16 de marco de 2022, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic para
11,75% a.a. A decisao foi unanime e o COPOM informou que a medida reflete a incerteza dos atuais
cenarios e uma maior variagao dos balangos dos riscos, compativel com a convergéncia da meta de
inflagdo projetada para 2022 e 2023.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, a divulgacdo do PIB do 42 Trimestre/2021 revelou aumento da atividade acima do
esperado ocasionando um impacto positivo para o PIB/2022. Os indicadores do comércio e servigos
para janeiro/2022, evoluiram acima do esperado ao mesmo tempo que a industria reduziu. Os
indicadores do Mercado de Trabalho apresentaram uma abundante recuperac¢ao de empregos no 42
Trimestre/2021 e janeiro/2022. Apesar do aumento dos riscos do pais, provocar uma expectativa de
ganho maior para o investidor, e as condi¢des financeiras continuarem a desestimular a atividade
econdmica, o COPOM estima que o crescimento econ6mico tende ser beneficiado pelo
desempenho da agropecuaria, em nivel menor do que o esperado, e a normalizagao da economia,
com destaque para o setor de servigos e mercado de trabalho.

Em relacdo ao cendrio internacional, o conflito entre a Russia e a Ucrania gerou aperto
das condicdes financeiras e aumento da incerteza do cenario econd6mico mundial, com destaque,
para o choque de oferta derivado do conflito que podera aumentar as pressdes inflacionarias das
economias emergentes e avancadas. Além de impulsionar a reorganizacao das cadeias de producao
global de bens. Na visdao do Comité, esses desenvolvimentos podem gerar consequéncias de longo
prazo e perdurar as pressoes inflacionarias.

A principal mensagem que traz a nota sobre a reunido é que, diante do aumento de suas
projecgoes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o
ciclo de aperto monetario avance em territdrio contracionista. O Comité, assegurou que continuara
com sua estratégia até que o processo de desinflagao e a ancoragem das expectativas de suas metas
se consolidem. Até o final do ano o COPOM projeta a Selic em 13,00% e terminando o ano de 2023
em 9,00%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2021,
projetava a taxa de juros finalizando 2022 em 11,50% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de mar¢o com desvalorizagdo, se recuperando

lentamente ao longo do més e finalizando com rentabilidade positiva.

O destaque fica por conta dos Ativos de Médio e Longo Prazo (IDKA 2; IMA - B 5; IMA-

GERAL; IMA - B e IMA - B 5+) que fecharam o més positivo com rentabilidade acima de 2,00%.

Somente o indice IMA — B 5+ chegou a rentabilizar -1,33% no comeco do més, se recuperou e

finalizou o més com retorno positivo de 3,56%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -

INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+
GERAL

MARCO 0,89% 2,54% 2,61% 1,57% 0,84% 3,07% 0,81% 3,56%

Acumulado/2022 2,28% 3,88% 3,81% 2,54% 1,35% 2,87% 0,79% 1,91%

Rentabilidade Acumulada (Més)
ages|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA - B 5 a=g==|MA - GERAL

5WIRF-M ep=|MA - B e$==|RF-M 1+ ep=|MA-BS +
’) ()

4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
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9.3-RENDA VARIAVEL - ACOES BRASILEIRAS

O segmento de Renda Variavel apresentou forte desvalorizacdo no més de marco, até o dia
15, quando passou a apresentar valorizagdo, por conta da entrada de capital estrangeiro no pais, e a
avaliacdo da inflagdo do 12 Trimestre/2022 realizada pelo BACEN.

O indice IBOVESPA, principal indicador de acdes negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variacdo positiva de +6,06% aos 119.999,23 pontos. O indice acumula uma variagdo positiva de
+14,47% no ano. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o més com uma varia¢do positiva de +5,42% aos 20.212,49 pontos. O indice acumula uma
variagao positiva de 15,48% no ano.

Analisando por setor, os principais responsaveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas ao setor de Seguridade e A¢Ges de Pequenas Empresas (Small Caps)

negociadas na B3, com valorizacdo de +10,70% e +9,42%, respectivamente.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)
. MAIORES DESEMPENHOS
iNDICE IRF=M 1 IBOVESPA
SEGURIDADE SMALL CAPS
MARCO 0,89% 6,06% 10,70% 9,42%
Acumulado/2022 2,28% 14,47% 27,37% 7,84%
Rentabilidade Acumulada (Més)
@t |RF - M 1 e=t==| BOVESPA agu=|BX - 50
6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
R U U R U g U R R g A U S U U g g g g g
P D DD D DD DD DD DD DD DD DD DD DD DD DDEOGD>
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
0%- Q“- Q« . 0%. eq . »Q . N»’ s&- »(,, . an N« . s%- w&' &- q?' l\?" w" . m%’ & . ',’Q . %N-

44

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

9.4-INVESTIMENTO NO EXTERIOR

O segmento de Investimento no Exterior permanece apresentando forte desvalorizacdo no
ano de 2022. Apds um 2021 extraordinario, onde os indices do Exterior valorizaram acima de +30%,
o inicio de 2022 vem sendo de forte devolucdo de parte desses ganhos.

O indice BDR, principal indicador de acdes negociadas no Brasil de empresas do exterior
fechou o més com variacdo negativa de -3,98% com cotacdo de RS 12.408,84. O indice acumula uma
variacdo negativa de -19,32% no ano. O indice S&P 500 que representa as 500 maiores empresas
negociadas na Bolsa mundialmente, finalizou o0 més com uma variagcdo positiva de 3,58% com

cotagdo de RS 235,70. O indice acumula uma varia¢do negativa de -4,95% no ano.

PERFIL Conservad. (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M 1 BDR S&P 500

MARCO 0,89% -3,98% 3,58%

Acumulado/2022 2,28% -19,32% -4,95%
Rentabilidade Acumulada (Més)

eebe |IRF-M1 BDR anpS&P 500
2,0%
1;0% ..‘.‘..‘.*.‘.0‘0*0‘00’
0,0%
-1,0%
-2,0%
-3,0%
-4,0%
-5,0%
-6,0%
-7,0%
-8,0%

D U U U I U g U U U g U g U g U U
NI U M R M M I M M I M I M M U M R
ST X QAT F QTN PN DT AT AV DT A DAY DT DT LY

45

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de margco/2022 (1,62%), apresentou uma forte elevacdo em relagdo ao més
anterior (fevereiro/2022 = 1,01%). Foi a maior variacdo para um més de marco desde 1994 (42,75%),
no periodo que antecedeu a implementac¢do do Plano Real.

No ano, o IPCA registra alta de 3,20%. Nos ultimos doze meses o IPCA registra acumulacao
de 11,30%, acima dos ultimos 12 meses anterior, que registrou acumulacdo de 10,54%.

Em marco de 2021, o IPCA havia ficado em 0,93%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflagao de 0,51%, influenciado pela alta nos pregos dos alimentos

para consumo domiciliar e fora do domicilio.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice

apresentou estagnacgao de 0,00% do IPCA.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de marco, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagdo de 0,51%, uma forte
aceleracdo em relagdo ao més anterior (fevereiro/2022 = 0,27%). Os trés produtos do grupo, com a maior
alta de pregos foram o Pimentdo (33,12% a.m. e 15,35% a.a.), a Cenoura (31,47% a.m. e 160,79% a.a.) e o
Tomate (27,22% a.m. e 35,13% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a MENOR ALTA de pregos foram o
Refrigerante e dgua mineral (1,71% a.m. e 2,43% a.a.), o Lanche (0,76% a.m. e 1,20% a.a.) e a Refei¢do (0,60%

a.m.e 1,07% a.a.).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Curitiba - PR foi a capital que apresentou a maior inflagdo (2,40%), enquanto Rio Branco -
AC apresentou o menor resultado com inflagdo de 1,35%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de
1,62%.

Em 2022, Curitiba - PR é a capital que apresenta a maior inflagdo (4,20%), enquanto Porto Alegre -

RS apresenta inflagao de 1,50%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,20%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.

47

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL

A Guerra entre a Russia e a Ucrania segue como principal fator de incerteza e volatilidade no cenario
global, ocasionando um menor ritmo de crescimento e inflagdo mais alta, pressionada pelo preco
das commodities. Estima-se que umas das consequéncias da guerra é a elevacdo dos precos dos
alimentos, dados os impactos no plantio, produgdo, escoamento do milho, trigo e fertilizantes, além
dos efeitos climaticos que afetaram negativamente a safra mundial. Os precos dos combustiveis ndo
devem se manter em niveis muito elevados, ja que ndao houve danos a infraestrutura de produgao
de petréleo e gas natural. Além disso, mudancas geopoliticas em relacgdo a alocacdo de
infraestrutura produtiva e problemas de logisticas e fretes podem pressionar ainda mais a inflagao
global, principalmente bens industriais. A economia da Europa é a mais afetada pela Guerra na
Ucrania, devido a dependéncia de energia e insumos vindos da Russia, se as san¢des continuarem
afetara sua capacidade produtiva. Além disso, o Risco de o governo Europeu confiscar o dinheiro
aplicado nos investimentos, tém postergado a recuperagao da industria, e limitado a melhora do
consumo. No Estados Unidos, o Presidente do Fed, anunciou que esta disposto a trazer a politica
monetdria ao neutro o quanto antes. O mercado estima que o Fed elevard a taxa de juros
rapidamente e consecutivamente a cada reunido. Na China, os recentes Lockdowns, devido ao
aumento de casos do Covid-19, traz incertezas quanto ao crescimento econdmico, apesar dos
estimulos monetarios e fiscais continuarem. Além disso, foi observado uma forte saida de capital
estrangeiro, motivado pela preocupacdo do pais sofrer sancées por ser aliado a Russia. Na América
Latina, o ciclo de alta de juros segue em curso, mas se aproxima do fim. Os paises Latinos tém
sofrido exposicdo indireta da Guerra na Ucrania, a regido estd exposta ao choque dos precos de
commodities, o que adiciona pressao aos alimentos e combustiveis. Por outro lado, a regido tem se
beneficiado dos ganhos de termos de troca e apreciagao da taxa de cambio.

BRASIL

A Guerra na Ucrania tem tido efeitos ambiguos no pais, por um lado, a elevacao da inflacdo e os
potenciais problemas na importagdo de fertilizantes sugerem um menor crescimento e pregos
elevados no médio prazo. Por outro lado, o ganho de termos de troca favorece a moeda,
melhorando as contas publicas e diminuindo a aversdo ao risco. Assim como outros paises, o Brasil,
tem sentido os efeitos da Guerra em alguns itens como os combustiveis, e por consequéncia o
aumento dos fretes, e os precos dos alimentos, agravado pela frustacdo da safra de graos e
fertilizantes. A atividade econémica conta como principal vetor de crescimento o setor de servigos,
além do desempenho das industrias e a contribuicdo da agropecudria, na exportacdo de carnes,
aves e suinos. O mercado de trabalho vem apresentando um leve aumento na criacdo de vagas,
tanto formal quanto informal, corroborando com o crescimento. No Curto Prazo, a liberagdo de RS
30 Bilhdes do FGTS, para o 22 Trimestre/2022, deverd ajudar no consumo, trazendo algum félego
para a economia.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 25/03/2022, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 6,86% e a Meta Atuarial aproximadamente em

12,32%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 19, a carteira deverd rentabilizar entre 5,74% a 7,43% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

12,32%
7,43%
5,74%
PROJECAO - META PROJECAO - RETORNO PROJECAO - RETORNO
ATUARIAL (Pessimista) (Otimista)

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdao CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia. /
c //Q/

E o Parecer.

lggn\ Fr Garcia

| Certificacgo | io MIBA/RJ 1.659

| de Especialista |

i em Investimentos | ‘ Certificacdo de Especialista em Investimento - CEA
aneiva | W4 CVM

CEA Consultor de Investimentos credenciado pela CVM
Comissdo de Valores Mobilidrios
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