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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de
DEZEMBRO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplica¢des financeiras do

IMPS.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-MOVIMENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IMPS

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 27.949.865,72 - - - 8.024,01 (196.711,35) (188.687,34) 27.761.178,38
2 | FEVEREIRO 27.761.178,38 258.466,41 - - 4.943,47 (326.261,60) (321.318,13) 27.698.326,66
3 MARCO 27.698.326,66 210.000,00 - - 14.138,21 (146.243,25) (132.105,04) 27.776.221,62
4 ABRIL 27.776.221,62 100.000,00 - - 160.671,02 - 160.671,02 28.036.892,64
5 MAIO 28.036.892,64 1.300.000,00 | (1.200.000,00) - 201.234,35 (7.752,17) 193.482,18 28.330.374,82
6 JUNHO 28.330.374,82 280.000,00 - - 103.924,05 (13.020,87) 90.903,18 28.701.278,00
7 JULHO 28.701.278,00 150.000,00 - - 43.715,48 (136.394,44) (92.678,96) 28.758.599,04
8 AGOSTO 28.758.599,04 160.000,00 - - 41.672,96 (227.429,16) (185.756,20) 28.732.842,84
9 | SETEMBRO 28.732.842,84 180.000,00 - - 60.523,60 (151.190,47) (90.666,87) 28.822.175,97
10| OUTUBRO 28.822.175,97 170.000,00 - - 101.980,96 (662.616,97) (560.636,01) 28.431.539,96
11 [ NOVEMBRO 28.431.539,96 - - - 667.418,17 (20.209,45) 647.208,72 29.078.748,68
12| DEZEMBRO 29.078.748,68 - - - 244.108,88 (12.746,73) 231.362,15 29.310.110,83
13 ANO 27.949.865,72 2.808.466,41 | (1.200.000,00) - 1.652.355,16 | (1.900.576,46) (248.221,30) 29.310.110,83

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEP - 78043-300

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT

www.atuarialconsulteria.com.br  Telefone: (65) 3621-8267



2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE SEGMENTO - IMPS

€

TN

\e Segmentos da Resolug¢io CMN :e'zz:’:;‘;f;ah'l '-im;tfst‘f"f PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 agos/201s | Minimo [ S8 | Maximo |Atwalmente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% - =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 65,7% 88,0% 63,9% 18.733.398,62 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 88,0% 0,0% - -
4 |Operagoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 4,1% 40,0% 7,3% 2.129.053,85 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 79,1l b (60%) [  0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) | 0,0% 26,2% 40,0% 23,6% 6.913.874,62 -
8 |F.l. em indices de RF Art.79,1V,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art.72, VI, b (15%)| 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, Vi, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [TOTAL - RENDA FIXA 94,7% 27.776.327,09
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 agdes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 1,0% 10,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
18 |F.l. em agées Art. 82, 1l,a (20%) 0,0% 1,0% 10,0% 2,3% 671.605,60 =
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, 1Il (10%) 0,0% 1,0% 10,0% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.1.C AgGes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
23 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82, §1 (30%) 2,3% 671.605,60 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agbes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 1,0% 10,0% 0,0% 862.178,14 -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% 862.178,14 =
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 0,0% 12.996,58

PATRIMONIO TOTAL

29.323.107,41
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2.3-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021 - LIMITE DE BENCHMARK - IMPS

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ i imo [ Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 (DI 0,0% 20,0% 14,1% 4.133.030,29 -
2 [IRF-M 1 0,0%  20,0% 8,4% 2.470.173,72 -
3 |IRF-M 0,0% 25,0% 7,3% 2.129.053,85 -
4 |[IRF-M 1+ 00%  7,0% 5,1% 1.495.988,87 -
5|IMA-B5 0,0% 40,0% 10,1% 2.965.894,41 -
6 [IMA-B 0,0% 30,0% 30,1% 8.828.145,73 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (35.112,48)
7 [IMA - B 5+ 0,0%  150% | 11,9% 3.474.794,95 -
. ICMA - GERAL e IMA - GERAL ex- 00%  100% 0,0% ) )
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0%  40,0% 7,8% 2.279.245,27 -
10 [IPCA 0,0%  50% 0,0% - -
11 |IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 25,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12 |MULTIMERCADO 0,0%  10,0% 0,0% - .
13 [INDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0%  30,0% 2,3% 671.605,60 -
14 |INDICES DE INVESTIMENTO NO 00%  100% 2.9% 862.178,14 )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

www.atuarialconsultoria.com.br

Telefone: (65) 3621-8267



ATLUARIAL

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS
RENDA FIXA

(%) Recursos do

(%) Recursos do

Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o E Fu';do s D'Spos't"’:::::;c;:‘;“ CMN| e pps sobre o Enquadrado?
FUNDO nquadrado: 695/ SEGMENTO
1 |BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-BTP 4.513.783,91 15,39% SIM
2 [BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 2.279.245,27 7,77% SIM
3 [BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 2.470.173,72 8,42% SIM .
Fl Refer. 100% Titulos TN -
4 (FI CAIXA BRASILIRF-M 1 + TP RF LP 1.495.988,87 5,10% SIM Art. 72,1, b (100%) (exc. 63,89% SIM
p Tx. de 1 dia)
5 |BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B TP FI 4.314.361,82 14,71% SIM
6 |BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI 2.956.170,01 10,08% SIM
7 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 703.675,02 2,40% SIM
Fl Refer. Indicadores de RF
8 |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2.129.053,85 7,26% SIM Art. 79,111, a (60% e 20% 7,3% SIM
por fundo)
9 |BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 + 518.624,94 1,77% SIM
10 [BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 2.262.219,39 7,71% SIM )
Fl de Renda Fixa - Art. 79,
11 |[BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1.361.802,25 4,64% SIM IV, a (40% e 20% por 23,6% SIM
fundo
12 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1.306.284,44 4,45% SIM )
13 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.464.943,60 5,00% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 27.776.327,09 94,73%

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEFP - 78043300

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT
Telefone: (B5) I621-B267F

wwww . atuarialconsultoria.com. br



ATLUARIAL

RENDA VARIAVEL

(%) Recursos do . . ~ (%) Recursos do
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fu';do s Dispositivo da Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
ST Enquadrado? 4.695/2018 SEGMENTO
des - °
14 |BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 671.605,60 2,29% SIM Flem Ago:zso‘yA)rt. 81, a 2,3% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 671.605,60 2,29%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
(%) Recursos do . . ~ (%) Recursos do
Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fu';do s Dispositivo da Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
ST Enquadrado? 4.695/2018 SEGMENTO
~ . o Fundos de Ag¢6es - BDR o
15 [BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL I 862.178,14 2,94% SIM Nivel I, Art. 92 A, Ill (10%) 2,9% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO 862.178.14 2 94%
EXTERIOR (3) S =R

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEFP - 78043300

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT
Telefone: (B5) I621-B267F

werwwruo . atuarialconsultoria.com.br
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3.1.1-DISPONIBILIDADE FINANCEIRA E TOTAL POR SEGMENTO

DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)
16 |BRADESCO 12.996,58 0,04%

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (4) 12.996,58 0,04%

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO RPPS

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA (1) 27.776.327,09 94,73%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL (2) 671.605,60 2,29%
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (3) 862.178,14 2,94%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) (4) 12.996,58 0,04%

PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL(1+2+3+4) 29.323.107,41 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO

9

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - hMT CEP - 78043300
wouvwwwr . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (6B5) I621-8267



e

3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

4.695/2018 Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado B o de Inveatimente RPPdSoS:LI:LeD(:) PL* | Enquadrado?
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP 4.513.783,91 597.312.070,50 0,756% SIM
» |BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 2.279.245,27 300.397.636,27 0,759% sImM
3 |[BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 2.470.173,72 646.855.202,05 0,382% SIM
4 |FI CAIXA BRASILIRF- M 1 + TP RF LP 1.495.988,87 1.203.780.064,86 0,124% simM
5 [BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI 4.314.361,82 7.081.253.604,41 0,061% SIM
¢ |BB PREVIDENCIARIO RFIMA - B 5 + FI 2.956.170,01 1.022.290.416,95 0,289% sIM
Art. 14 - As aplicacdes deversio | 7 |BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC Fi 703.675,02 6.458.635.592,00 0,011% SIM
representar até 15% do g |SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2.129.053,85 319.966.096,26 0,665% simM
patriménio liquido do fundo. | '|ggaApesco INSTITUCIONAL FIC FI RFIMA - B 5 + 518.624,94 184.930.802,08 0,280% SIM
10 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5 2.262.219,39 1.241.205.562,42 0,182% sImM
11 |BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1.361.802,25 8.371.477.467,88 0,016% SIM
12 |BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1.306.284,44 3.276.976.164,01 0,040% sImM
13 |BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 1.464.943,60 7.206.695.128,79 0,020% SIM
14 |BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL 671.605,60 30.496.325,62 2,202% simM
15 |BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 862.178,14 150.390.996,52 0,573% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 29.310.110,83
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 12.996,58

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-300
Telefone: (65) 3621-B267

10



ATUARIAL

3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

werwwruo . atuarialconsultoria.com.br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribuicgo : Recursos o (%) Recursos do 2 Legal 0
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o » do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
- Fundo (RS) b Fl S TG = e sobre o
FI - Fundo de Investimento sobre 0 ° g MN | secmenTO
FUNDO i 4.695/2018
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFI RFIMA - B TP 100,00% 4.513.783,91 | 15,39% 597.312.070,50 0,756% SIM FI Refer
o
BRAM FI RF IMA-B TP 100,00% 4.513.783,91 | 15,39% 832.381.582,42 0,542273% SIM :_ll_(:\?AA-:Ltu;:s
b (106? ), 63,9%
e ) (]
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI 100,00% 703.675,02 | 2,40% 6.458.635.592,00 0,011% SIM (exc. Tx. de 1
dia)
BB TOP RF IMA-B 5 LP FI 100,00% 703.675,02 2,40% 8.025.851.350,97 0,008768% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 + 100,00% 518.624,94 1,77% 184.930.802,08 0,280% SIM
BRAM FI RF IMA-B 5+ 100,00% 518.624,94 1,77% 270.896.832,60 0,191447% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B 5 100,00% 2.262.219,39 ( 7,71% 1.241.205.562,42 0,182% SIM
BRAM FI RF IMA-B 5 100,00% 2.262.219,39 7,71% 3.069.938.732,35 0,073689% SIM FIFic:(ea ReAl:fa
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI 100,00% 1.464.943,60 | 5,00% 7.206.695.128,79 0,020% SIM 72,1V, a 23,6%
40% e 20%
BB TOP DI RF REF DI LP FI 100,00% 1.464.943,60 5,00% 25.383.956.809,26 0,005771% SIM (por fjndo)
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 3,32% 1.306.284,44 | 4,45% 3.276.976.164,01 0,040% SIM
CHEMICAL XI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS 0,47% 6.139,54 0,02% 402.789.051,18 0,001524% SIM
CHEMICAL X - FIDC - INDUSTRIA PETROQUIMICA 0,29% 3.801,29 0,01% 705.688.098,14 0,000539% SIM
. . Fundos de
BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 5,46% 862.178,14 | 2,94% 150.390.996,52 0,573% SIM AgBes - BDR
Nivel I, Art. 2,9%
ISHARES S&P 500 FIC DE [NDICE - INVESTIMENTO NO EXTERIOR  5,46% 47.074,93 | 0,16% 4.099.343.060,14 0,001148% SIM 9(‘-’10A;/|)|I
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: DEZEMBRO
11
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 |BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 9.439.150,45 1.356.372.532.972,42 0,0007% SIM
2 [Caixa Econ6mica Federal 1.495.988,87 523.048.939.482,24 0,0003% SIM
Confederacgao Interestadual das Cooperativas Ligadas
3 . ) 2.129.053,85 58.425.437.543,16 0,0036% SIM
ao Sicredi
4 |[BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 16.245.917,66 539.258.921.569,37 0,0030% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 29.310.110,83
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 12.996,58
PATRIMONIO LIQUIDO 29.323.107,41

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: DEZEMBRO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whawnar. atuarialeconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267
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4-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2021

VALOR Percentual sobre
SEPARAGAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
(em RS) «
PROVISAO DE CAIXA CONTIDA N
OVISAO DEC co 0 2.959.600,71 11,1%
PAI/2021

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2020.

ATUALIZAGCAO DOS VALORES EM PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em
~ VALOR APLICADO
SEPARACAO DOS RECURSOS Fundos para
(em RS) . .
Provisao de Caixa
Valor Atual em Fundos para Provisao
27.776.327,09 94,8%

de Caixa (Curto Prazo)

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

0,
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR 2 d::n:e:::;:em
CAIXA em R
( ?) Provis3ao de Caixa
Valor Atual da Provisdao da Caixa 227.661,59 0,8%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separa¢do tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢ao no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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4.1 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisao de Caixa Banco Agéncia Conta Valor (RS) Fundo de Investimento
CAIXA ECONOMICA
0886 006.00000472-0 1.495.988,87 FI CAIXA BRASIL IRF - M 1 + TP RF LP
FEDERAL
BANCO DO BRASIL 8227-9 33546-0 703.675,02 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI
BANCO DO BRASIL 8227-9 33546-0 4.314.361,82 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI
BANCO DO BRASIL 8227-9 33546-0 2.956.170,01 BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B 5 + FI
Reservas de BANCO DO BRASIL 8227-9 33546-0 1.464.943,60 BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI
E,’ Obrigacoes BANCO SICREDI 0903 12188-3 2.129.053,85 SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP
§ Previdencidrias no BANCO BRADESCO 0580 6366-5 1.361.802,25 BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA
g exercicio BANCO BRADESCO 0580 6366-5 1.306.284,44 BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
e BANCO BRADESCO 0580 6366-5 4.513.783,91  BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP
8 BANCO BRADESCO 0580 6366-5 2.470.173,72 BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS
] BANCO BRADESCO 0580 6366-5 518.624,94  BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRF IMA - B 5 +
) BANCO BRADESCO 0580 6366-5 2.262.219,39 | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B 5
= BANCO BRADESCO 0580 6366-5 2.279.245,27 BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2
e Total| 27.776.327,09
3| Reservas para pagto
da Despesa Adm no BANCO BRADESCO 0 AGENCIA 1,00 CONTA CORRENTE
exercicio
Total| 1,00
sobra de Despesa Adm | o\~ BRADESCO - AGENCIA 12.995,58 CONTA CORRENTE
(exercicio anteriores)
Total 12.995,58

27.789.323,67

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Referéncia: DEZEMBRO
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5 - DISTRIBUIGAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

5.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:::I:':):ADO Patrimoénio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 27.776.327,09 94,8%
RENDA VARIAVEL 671.605,60 2,3%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 862.178,14 2,9%

29.310.110,83 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDAFIXA = RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

671.605,60
2%

862.178,14
3%

27.776.327,09
95%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)
Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 4.133.030,29 14,1%
IRF-M 1 2.470.173,72 8,4%
IRF-M 2.129.053,85 7,3%
IRF-M 1+ 1.495.988,87 5,1%
IMA-B5 2.965.894,41 10,1%
IMA -B 8.828.145,73 30,1%
IMA - B 5+ 3.474.794,95 11,9%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX-C - 0,0%
IDKA 2 2.279.245,27 7,8%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA - 0,0%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
BDR - NIVEL | 862.178,14 2,9%
IGC 671.605,60 2,3%
INDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR 0,0%

TOTAL 29.310.110,83

100,0%
DISTRIBUICAO DA CARI'A'EIRA / POR INDICE
. DI
BDR - NiVEL | 2,3% %
IDKA 2 2,9% _\ 14,1%
7,8% — IRF-M 1
8,4%
IMA-B5+ ———
11,9%
IRF-M
7,3%
IRF- M 1+
5,1%
IMA - B
IMA-B5

30,1%
10,1%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
Banco do Brasil 9.439.150,45 32,2%
Caixa EconOmica Federal 1.495.988,87 5,1%
Bradesco 16.245.917,66 55,4%
Sicredi 2.129.053,85 7,3%

29.310.110,83 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /POR INSTITUICAO
FINANCEIRA

Sicredi
7%

Banco do Brasil
32%

;

Bradesco Caixa Economica
56% Federal
5%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)
RPPS
RECUR DISPONIVEIS PARA
CURSOS DIS 0, ) S 29.310.110,83 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%

29.310.110,83 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%

RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
5.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
35.000.000,00 -

30.000.000,00 | 29-310.110,83
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -

0,00

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
S - ) S S -t WK, - N SN ~ S, OO SR SN K. SN - s WP SN S~ S R AR S SN
B LA A I M AP LA S N R PN SN R S S G A S~ AR o ol

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

INFORMACOES RF REF II=)IICLI:’I PERFIL IMA-B5LPFICFI RFIMA -B5 +Fl RFIMA -B TP FI
CNPJ 13.077.418/0001-49 03.543.447/0001-03 13.327.340/0001-73 07.442.078/0001-05
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa Indices Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE CDI IMA-B5 IMA-B5 + IMA-B
PUBLICOAWVO | TETE R vendncmsounl | browaencnsoual | Provaénci Soual
DATA DE INiCIO 28/04/2011 17/12/1999 28/04/2011 24/07/2005
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 10.000,00 10.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 0,01 0,01 0,01 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO 0,01 0,01 0,01 Qualquer valor
SALDO MINIMO 0,01 0,01 0,01 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

7.206.695.128,79

854

2,408200261

06/08/2018

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

4 - Alto

6.458.635.592,00

788

21,52663115

05/02/2020

D+2 (Dois dias uteis apds

a solicitagdo)

5 - Muito Alto

1.022.290.416,95

256

3,328519968

15/04/2019

D+1 (No dia seguinte a

solicitagdo)

5 - Muito Alto

7.081.253.604,41

636

6,442314184

11/10/2017

Fl de Renda Fixa - Art. 72, FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN -

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. Art.72,1,b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FI BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACOES FI CAIXA BRASIL IRF - REFERENCIADO DI BRADESCO FI RF REF M 1 TiTULOS
¢ M1+ TPRFLP DI FEDERAL EXTRA -
PREMIUM PUBLICOS
CNPJ 10.577.519/0001-90 03.399.411/0001-90 03.256.793/0001-00 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
~ o Fundos Referenciados - . .
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices DI Referenciado DI Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1+ CDI CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO Reglm_esA PI’.OpI’IOS. de Clientes pessoa juridica Publico em geral Reglr-neA Pr9pr|o .de
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 11/05/2012 05/10/1999 02/08/1999 02/07/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,15% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000.000,00 Qualquer Valor 50.000,00
APLICACGES ADICIONAIS Qualquer valor 100.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
RESGATE MiNIMO Qualquer valor 1.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
SALDO MINIMO Qualquer valor 100.000,00 Qualquer Valor Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

3 - Médio

1.203.780.064,86

258

2,451634

25/09/2018

Fl Refer. 100% Titulos TN
Art. 79,1, b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

D+0 (No mesmo dia da

solicitagdo)

2 - Baixo

3.276.976.164,01

213

12,8924575

26/04/2018

fundo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

8.371.477.467,88

411

12,6589211

09/08/2018

- FI de Renda Fixa - Art. 72, Fl de Renda Fixa - Art. 7¢
IV, a (40% e 20% por

IV, a (40% e 20% por
fundo)

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

646.855.202,05

243

2,6440482

21/01/2019

, Fl Refer. 100% Titulos TN -

Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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INFORMAGOES | 0 P oL ROA INSTITUCIONAL FIC F1 | INSTITUCIONAL FICFi | INSTITUCIONAL FC i
RFIMA -B 5 RFIMA-B5 + RFIMA -B TP
CNPJ 24.022.566/0001-82 20.216.216/0001-04 13.400.077/0001-09 10.986.880/0001-70
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE IDKA 2 IMA-B5 IMA-B5 + IMA-B
PUBLICO ALVO Regir_neA Prfiprio .de Regir_neA Prfiprio .de Investidores Qualificados Regir_neA Prfiprio .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/06/2016 08/08/2014 30/06/2011 17/02/2010
TAXA DE ADMINISTRAGAO 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 10000 50.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 1.000,00 5.000,00 5.000,00 Qualquer valor
RESGATE MiNIMO 1.000,00 Ndo possui Qualquer valor Qualquer valor
SALDO MINIMO 0 5.000,00 5.000,00 Qualquer valor
CARENCIA Ndo possui N&o possui N3o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE

RISCO DE MERCADO *

PATRIMONIO LIQUIDO **

NUMERO DE COTISTAS **

VALOR DA COTA **

DATA DO REGULAMENTO
VIGENTE

ENQUADRAMENTO LEGAL

D+0 (No mesmo dia da
solicitagdo)

2 - Baixo

300.397.636,27

78

1,6330938

08/08/2018

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

1.241.205.562,42

161

2,1266915

06/07/2018

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

184.930.802,08

43

3,2178725

06/07/2018

D+1 (No dia seguinte a
solicitagdo)

2 - Baixo

597.312.070,50

116

3,6885598

06/07/2018

Fl Refer. 100% Titulos TN - Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl de Renda Fixa - Art. 72, Fl Refer. 100% Titulos TN -

Art. 79,1, b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

IV, a (40% e 20% por
fundo)

Art. 79,1, b (100%) (exc.

Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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: BRADESCO FI AGOES BRADESCO SICREDI - FI
INFORMACOES SUSTENTABILIDADE INSTITUCIONAL FI  [INSTITUCIONAL RF REF
EMPRESARIAL ACOES BDR NiVEL | IRF-M LP
CNPJ 07.187.751/0001-08 21.321.454/0001-34 13.081.159/0001-20
SEGMENTO Renda Variavel Investimento no Exterior RENDA FIXA
CLASSIFICACAO SustentaAbigzsvernanga AcBes Renda Fixa Indices
INDICE IGC BDR IRF — M
LA revdenciaoual | Prowdencasocal | Previdénda Socal
DATA DE INiCIO 30/11/2007 27/08/2015 24/01/2011
TAXA DE ADMINISTRAGAO 1,00% a.a. 0,80% a.a. 0,20% a.a.
TAXA DE PERFORMANCE Ndo possui N&o possui N&o possui
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 20.000,00 50.000,00
APLICACOES ADICIONAIS 1.000,00 1.000,00 5.000,00
RESGATE MINIMO 100,00 N&o possui 5.000,00
SALDO MiNIMO 100,00 1.000,00 50.000,00
CARENCIA Ndo possui N&o possui N&o possui

CREDITO DO RESGATE D+3 (Trés dias Uteis apds | D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a

a solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO * 4 - Alto 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO LIQUIDO ** 30.496.325,62 150.390.996,52 319.966.096,26
NUMERO DE COTISTAS ** 1413 70 396
VALOR DA COTA ** 2,2837417 9,8749479 2,9027369

DATA DO REGULAMENTO

07/08/2020 10/05/2021 14/08/2020

VIGENTE

FI Refer. Indicadores de
RF - Art. 79, 1ll, a (60% e
20% por fundo)

Fl em Agdes - Art. 89, 1I, a Fundo de A¢Ges BDR

ENQUADRAMENTO LEGAL
Q (20%) Nivel 1- Art. 92 A, Il

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC 0,17% 0,10% 0,24% 0,20% 0,28% 0,33% 0,39% 0,45% 0,46% 0,49% 0,63% 0,80% 4,63%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,16% 0,17% 0,22% 0,24% 0,30% 0,35% 0,39% 0,49% 0,49% 0,58% 0,64% 0,81% 4,95%
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 0,15% 0,09% 0,19% 0,14% 0,28% 0,31% 0,38% 0,42% 0,45% 0,51% 0,57% 0,73% 4,30%
CDI 0,15% | 0,13% | 0,20% | 0,21% | 0,27% | 0,31% | 0,36% | 0,43% | 0,44% | 0,49% | 0,59% | 0,77% 4,44%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
<« BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FICFI BB PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI m BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
@mmgmms BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
@mmgmms BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA m BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA mCDI
axCme CDI
1,00%
0,80%
4,95%
0,60% 4,63%
0,40%
0,20%
0,00% T T T T T T T T T T T v ACUMULADO

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOY 0,03% = -0,01% | 0,00% = 0,20% 0,20% | 0,20%  019%  035%  039% -0,55%  0,78%  0,85% 2,65%
IRF-M 1 0,04% | 0,04% | 0,04% | 0,27% | 0,20% | 0,21% | 0,19% | 0,37% | 0,40% |-0,54% | 0,79% | 0,88% 2,93%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgmms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS eme |RF-M 1 m BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS mIRF-M 1
1,00% - 2,93%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%
-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento

JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | Nov | DEz | AcumuLADO

BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2

-0,84% @ -1,24% = -0,90% 0,82% -0,03% 0,02% -0,64% @ -0,60% @ -0,57% 1,84% 1,96% 2,17% 1,93%

IDKA 2

0,15% (-0,48%( 0,29% | 1,35% | 0,88% |-0,32%(-0,18%| 0,26% | 1,10% |-1,47%| 2,51% | 0,83% 4,97%

3,00%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50%
-2,00%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

@mmgumms BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 eCms |DKA 2

m BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRE 2 HIDKA 2

4,97%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN

JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 0,10% -0,61% 0,32% 0,87% 0,69% -0,19% 0,02% 0,10% 0,98% -1,27% 2,47% 0,76% 4,27%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA -B ] -0,02% -0,79% 0,09% 0,94% 0,60% -0,14% -0,02% 0,08% 0,95% -1,28% 2,47% 0,77% 3,66%
IMA-B5S 0,11% |-0,60%| 0,34% | 0,87% | 0,69% |-0,13%| 0,03% | 0,15% | 1,00% |-1,24% | 2,50% | 0,79% |  4,57%

Rentabilidade Mensal

Rentabilidade Acumulada

o BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI
@emgumms BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B 5
exCme |VA-B5

BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FICFI B BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B5 EIMA-BS

3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%
-1,50% -

4,57%

4,27%

ACUMULADO

JAN FEV

MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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I TR

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IRF - M 1+

Fundos de Investimento

JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | Nov | DEz | AcumuLADO

FI CAIXA BRASILIRF-M 1 + TP RFLP

-1,39% | -1,99% @ -1,49% 1,11% 0,15% 0,16% -0,87% @ -1,16% @ -0,78% @ -3,49% 2,19% 2,27% -5,32%

IRF-M 1+ -1,39%(-2,01%(-1,45%| 1,12% | 0,20% | 0,22% |-0,83%(-1,11%(-0,73%(-3,44% | 2,19% | 2,29% | -4,99%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@s=¢mmm F| CAIXA BRASIL IRF- M 1 + TP RF LP esCme |RF-M 1+ m FI CAIXA BRASILIRF-M 1 + TP RF LP HIRF-M 1+
3,00% - ACUMULADO
2,00% -
1,00% -
0,00%
-1,00% -
-2,00% -
-3,00% -
-4,00% -

JAN FEV MAR ABR

-5,32%

MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IRF- M

Fundos de Investimento

JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NoV | DEz | AcumuLADO

SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LF

-091% @ -1,35% @ -1,14% 0,69% 0,21% 0,19% -0,54% @ -0,72% @ -0,34% @ -2,60% 1,95% 2,11% -2,53%

IRF-M -0,80%|-1,18%|-0,84%| 0,84% | 0,20% | 0,21% |-0,47%|-0,60%|-0,33%(-2,63%| 1,79% | 1,89% -1,99%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
emmgumm SICREDI - F INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP emcm= |RF - M u SICREDI - FI INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP BIRF-M
3,00% - ACUMULADO
2,00% -
1,00% -
0,00%
-1,00% -
-2,00% -
-3,00% - -2,53%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - B 5+

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA -B 5 + FI -1,70% -2,32% -1,19% 0,48% 1,35% 0,77% -0,78% -2,24% -1,30% -3,93% 4,44% -0,33% -6,78%
BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-B] -1,67% -2,21% -1,15% 0,45% 1,41% 0,68% -0,75% -2,38% -1,27% -3,97% 4,41% -0,59% -7,05%
IMA - B 5+ -1,69% | -2,33%|-1,17%| 0,45% | 1,38% | 0,83% |-0,76% | -2,22%|-1,26% | -3,87% | 4,47% |-0,34%| -6,55%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

o BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 +FI
@mmpuums BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-BS +
emx=s |MA -B 5+

BB PREVIDENCIARIO RFIMA -B 5 + FI m BRADESCO INSTITUCIONALFICFIRFIMA-B5+ mIMA -B 5+

6,00% -

4,00% -
ACUMULADO

2,00% -

0,00%

-2,00% -

-4,00% - -6,78%

-6,00% -

-7,05%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI -0,86% @ -1,53% | -0,48% @ 0,65% & 1,05% @ 0,38% | -0,38% | -1,13% @ -0,15% & -2,58% @ 3,44%  0,20% -1,52%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICFIRFIMA-B] -0,89% & -154% & -0,50% | 0,61% @ 1,03% @ 039% | -0,40% @ -1,12% @ -0,16% | -2,54% @ 3,44%  0,20% -1,59%
IMA -B -0,85%(-1,52%(-0,46%| 0,65% | 1,06% | 0,42% |-0,37%|-1,09%|-0,13%|-2,54%| 3,47% | 0,22% -1,26%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
- BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP I BB PREVIDENCIARIO RF IMA - B TP FI B BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FIRF IMA-BTP mIMA - B
@mmgmmms BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA - B TP
4,00% -
3,00% -
ACUMULADO
2,00% -
1,00% -
0,00% .
-1,00% -
-2,00% - -1,26%
3,00% - -1,52% -1,59%

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEzZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2021 - Fundos atrelados ao IGC
Fundos de Investimento JAN | FEV | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | NOV | DEZ | AcumuLADO
BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EM| -3,48% | -5,29% & 4,61% | 1,45% @ 6,61% | 2,37% & -3,98% | 0,50% @ -7,41% | -8,55% -2,08% | 0,02% -15,27%
IGC -1,85%(-2,69%| 4,74% | 3,92% | 5,27% | 1,07% | -4,18%|-3,57%|-6,71%|-8,36%(-2,24%| 3,84% | -11,30%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mgums BRADESCO FI ACOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL e |GC m BRADESCO FI AGOES SUSTENTABILIDADE EMPRESARIAL mIGC
8,00% - ACUMULADO
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00%
-2,00% -
-4,00% -
-6,00% -
-8,00% -
-10,00% - -15,27%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2021 - Fundos atrelados ao BDR

Fundos de Investimento

JAN | FEV. | MAR | ABR | MAI | JUN | JuL | AGO | SET | ouT | Nov | DEz | AcumuLADO

BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL 1| 4,81% @ 4,35% | 4,78% | 0,78% @ -3,25% @ -2,20% | 6,28% @ 2,41% | 0,71% | 10,62% @ -0,70%  2,90% 35,39%
BDR 6,11% | 3,93% | 3,08% | 0,98% |-3,85%|-0,28%| 5,91% | 2,28% |-0,17%| 11,15% | -0,67% | 1,71% 33,65%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgmms BRADESCO INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | e=xC=s BDR H BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL I mBDR
12,00% -
10,00% - 35,39%
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% 3
-2,00% -
-4,00% -
-6,00% -
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IMPS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ
RENTABILIDADE
MENSAL DA CARTEIRa  ~0:68% | -1,16% -0,48% 0,58% 0,69% 0,32% -0,32% -0,65% -0,32% -1,95% 2,28% 0,80%
CDI 0,15%  0,13%  020%  0,21%  027%  031%  0,36%  043%  044%  049%  059%  0,77%
IBOVESPA -3,32%  -437%  600%  1,94%  6,16%  046%  -3,94%  -2,48%  -6,57%  -6,74%  -1,53%  2,85%
META ATUARIAL 0,69%  1,30%  1,37%  0,75%  127%  097%  1,40%  131%  1,60%  1,69% = 139% = 1,17%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO IMPS NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:
RS 231.362,15
A META ATUARIAL NO MES DE DEZEMBRO FOI DE:

RS 340.459,90
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2021 - IMPS

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ
RENTABILIDADE
ACUMULADADA  -0,68% -1,82% -2,29%  -1,73% -1,05% -0,73% -1,05% -1,69% -2,00% -3,91% -1,72% -0,94%
CARTEIRA
CDI 0,15% 0,28% 0,48% 0,69% 0,96% 1,28% 1,64% 2,08% 2,53% 3,03% 3,64% 4,44%
IBOVESPA -3,32% -7,54% -2,00% -0,10% 6,06% 6,55% 2,35% -0,19% -6,75% -13,03% -14,36% -11,92%
META ATUARIAL 0,69% 2,00% 3,40% 4,18% 5,50% 6,52% 8,02% 9,43% 11,18% 13,06% 14,64% 15,98%
RENTABILIDADE ACUMULADA do IMPS:| RS (248.221,30)
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 4.235.996,57
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (4.484.217,87)
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20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2021

e=@u=s Rentabilidade Carteira

JAN FEV MAR ABR MAI

e=@m Meta Atuarial == CDI

JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN
FEV
MAR
ABR
MAI
JUN
JUL
AGO
SET
ouT
NOV
DEZ

Rentabilidade

Carteira

Meta

Atuarial

-0,68%
-1,82%
-2,29%
-1,73%
-1,05%
-0,73%
-1,05%
-1,69%
-2,00%
-3,91%
-1,72%
-0,94%

0,69%
2,00%
3,40%
4,18%
5,50%
6,52%
8,02%
9,43%
11,18%
13,06%
14,64%
15,98%

0,15%
0,28%
0,48%
0,69%
0,96%
1,28%
1,64%
2,08%
2,53%
3,03%
3,64%
4,44%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do IMPS, apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de -0,94% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado de 4,44% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma

rentabilidade de -17,47% sobre o indice de referéncia do mercado.

8.4.-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do IMPS é de -0,94% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 15,98%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou

uma rentabilidade de -5,55% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunidao nos dias 07 e 08 de dezembro de 2021, o COPOM decidiu elevar a Taxa Selic
para 9,25% a.a. A decisdao foi unanime e o COPOM reiterou que a medida reflete o cendrio
econdmico com balanco de riscos acima do usual, onde, a decisdo é compativel com a meta de
inflagdo projetada para 2022 e 2023.

O COPOM tira como base, a conjuntura macroecondmica nacional e internacional. No
mercado interno, os indicadores apontam que, desde a ultima reunido que ocorreu, houve uma
evolugao consideravelmente abaixo do que era esperado quanto a atividade econdmica no cenario
domeéstico. A inflagao continua elevada para o consumidor, mantendo a alta dos pregos em um nivel
acima do esperado. O Comité ainda aponta sobre os fatores de risco em ambas as dire¢des quanto
ao cendrio basico para a inflagdo, podendo haver uma possivel reversao sobre o aumento nos
precos dos commodities internacionais em moeda local que podera causar uma inflagdao abaixo do
cenario basico, porém, por conta dos novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a
pandemia que pressiona a demanda agregada e piora ainda mais a situagdo fiscal, podendo causar
uma elevacdo nos prémios de risco do pais (elevacdo da Taxa Selic).

Em relacdo ao cenario internacional, muitas das principais economias se encontram com
os Bancos Centrais agindo com cautela por conta do processo de aumento da inflagao, fazendo com
gue o ambiente se torne menos favordvel para economias emergentes. Junto a isso, o risco de uma
nova onda da Covid-19 durante o inverno e o surgimento da variante Omicron, faz com que gere
incertezas quanto a recuperagao das principais economias.

A principal mensagem que traz a nota sobre a reunido é que, diante do aumento de suas
projecgoes e do risco de desancoragem das expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o
ciclo de aperto monetario avance significativamente em territério contracionista. O Comité ird
perseverar em sua estratégia até que se consolide nao apenas o processo de desinflagdo como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. Até o final do ano o COPOM
projeta a Selic em 9,25% e terminando o ano de 2022 em 11,25%.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2020,
projetava a taxa de juros finalizando 2021 em 3,50% a.a..
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9.2-RENDA FIXA

Apesar dos Subindices IMA terem iniciado o més de dezembro com desvalorizagao, se
recuperaram e apresentaram alta valorizacdao ao longo do més.

O destaque fica por conta dos Ativos de Médio Prazo (IRF — M) e Longo Prazo (IMA - B, IMA -
B 5+ e IRF - M 1+) que iniciaram o més com desvalorizacdo, recuperando forcas e finalizando com
rentabilidade positiva. Somente o indice IMA — B 5+, chegou a rentabilizar -0,61% no inicio do més,
chegando ao maior patamar de valorizacdo de +2,65%, perdendo forcas e finalizando com
desvalorizacdo de -0,34% a.m.

Os indices IRF — M e IRF — M 1+ iniciaram o més, ambos, com valorizacdo de +0,04%,

apresentando alta valorizacdo durante o més e finalizando com +1,89% e +2,29%, respectivamente.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -
INDICE IRF-M 1 IDKA2 (IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+ |IMA-B5+
GERAL
DEZEMBRO 0,88% 0,83% 0,79% 0,87% 1,89% 0,22% 2,29% -0,34%

Acumulado/2021 2,93% 4,97% 4,57% 0,96% -1,99% | -1,26% | -4,99% | -6,55%

Rentabilidade Acumulada (Més)
ate=|RF - M 1 IDKA 2 IMA-B5 e=g==|MA - GERAL

3VIRF-M ep==|MA - B epo|RF-M 1 + ep|MA-BS5 +
» (1)

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%

0». 0(\,. Q%. Qb. 6\‘ Q‘b‘ Qq. NQ. Ntb. X o
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9.3-RENDA VARIAVEL

O segmento de Renda Varidvel apresentou forte valorizacdo durante o més de dezembro,
apesar de iniciar com desvalorizacdo, fechando o més positivo.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o més
com variagao positiva de +2,85% aos 104.822,44 pontos. O indice acumula no ano uma variagao
negativa de -11,92%. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas negociadas na Bolsa,
finalizou o0 més com uma varia¢do positiva de +3,76% aos 17.503,96 pontos. O indice acumula no
ano uma varia¢ao negativa de -10,54%.

Analisando por setor, os principais responsdveis pela valorizacdo do IBOVESPA foram as
acoes de empresas ligadas ao setor de Petréleo e Siderurgia negociadas na B3, com valorizacdo de

+10,95% e +9,10%, respectivamente.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
DEZEMBRO 0,88% 2,85% 3,76%
Acumulado/2021 2,93% -11,92% -10,54%

Rentabilidade Acumulada (Més)
8,0%  ==#=IRF-M 1 =t |BOVESPA =g |BX - 50
7,0%
6,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%
1,0%
0,0%
-1,0%
-2,0%
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de dezembro/2021 (0,73%), apresentou uma pequena deflacdo em relagdo ao més
anterior (novembro/2021 = 0,95%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 10,06%, apresentando 5,54% acima dos 4,52%
registrados em 2020.

Em dezembro de 2020, o IPCA havia ficado em 1,35%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E

BEBIDAS cujo indice apresentou inflagdo de 0,17%, influenciado pela alta na alimentagao no

domicilio, com destaque para as frutas, carnes e café moido, e a alimentacao fora do domicilio.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo EDUCACAO, cujo indice
apresentou estagnacdo no periodo de 0,00%, influenciado pela queda na procura por artigos escolares e

papelaria.
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10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de dezembro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflagio de 0,17%, uma
pequena aceleracdo em relagdo ao més anterior (novembro/2021 = -0,01%). Os trés produtos do grupo, com
a maior alta de pregos foram a Cebola (20,94% a.m. e 18,30% a.a.), as Frutas (8,60% a.m. e 3,37% a.a.) e 0
Café moido (8,24% a.m. e 50,24% a.a.). Os trés produtos do grupo, com a maior queda de precos foram o
Pimentdo (-19,54% a.m. e 39,16% a.a.), a Batata-inglesa (-14,55% a.m. e -22,82% a.a.) e o Tomate (-9,21%

a.m. e 18,60% a.a.).

10.1.4-INFLAGCAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo (1,18%), enquanto Brasilia -
DF apresentou o menor resultado com inflacdo de 0,46%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de
0,73%.

Em 2021, Curitiba - PR é a capital que apresenta a maior inflacdo (12,73%), enquanto Belém - PA

apresenta a menor alta (8,10%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 10,06%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Em dezembro, o aumento de casos da Covid-19, e a alta contaminac¢do da variante
Omicron e o surto de gripe H3N2, tem deixado os paises preocupados com a rea¢do da economia com essa
nova onda da pandemia. Nos E.U.A,, a recuperacdo da economia ganhou tragdo no ultimo trimestre de 2021,
com as vendas online aumentando 61% em comparacado a 2019 (pré-pandemia). O Fed de Atlanta projeta
crescimento de 7,6% no periodo. Diante do possivel aperto Monetario pelo Fed, alguns mercados projetam
trés aumentos dos juros basicos durante o ano de 2022. Na zona do euro, a atividade econGmica desacelerou
devido o aumento de casos da Covid-19 que atingiu principalmente o setor de servicos. Com destaque para a
Alemanha, que voltou a estagnar a economia apds 1 ano e meio. Em contrapartida, a alta nos precos reduziu,
com a diminui¢dao das restricdes na oferta aliviando algumas das pressées inflaciondrias, apesar da taxa de
inflagdo seguir alta. Na China, o aumento de casos da variante Omicron tem impulsionado o governo a tomar
medidas drasticas de contencdo do virus, como testagem em massa da populagao, confinamento das pessoas
confirmadas com o virus, fechamento parcial das linhas de metr6 e cancelamento de voos nas regides
atingidas. Essas medidas estdo sendo tomadas como prevencdo para os jogos Olimpicos de Inverno em
Pequim, que estreiam em fevereiro/2022, assim como o isolamento dos funcionarios e voluntarios que irdo
trabalhar nos estadios. O Governo Chinés esta contando com a colaboracdo de todos os atletas na contengao

dos virus.

BRASIL: No més de dezembro, os investimentos tiveram uma alta volatilidade, iniciando o més com
uma pequena desvalorizacdo, se recuperando e finalizando com variacdo positiva. O indice Ibovespa, apds 5
meses negativos, fechou com variagao positiva de +2,85% a.m., porém, ndo conseguindo recuperar no ano e
fechando com varia¢do de -11,92%. O mercado financeiro reagiu ao pessimismo externo, principalmente a
alta de juros futuros norte-americanos. Segue as incertezas em torno do quadro fiscal. A discussdo no
reajuste dos saldrios dos servidores federais tem provocado cautela entre os investidores, por ser um assunto
que poderd afetar o orgamento de 2022. Os Contratos Futuros tiveram uma alta generalizada, refletindo a
expectativa do IPCA de dezembro (0,73%) somado as incertezas fiscais do Brasil, além do aumento dos juros

externos.
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As recomendacGes e as analises efetuadas seguem as disposicOes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes

previdenciarias e transparéncia.

E o Parecer.
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